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Suomalainen kullan tuotantoon ja malminetsintiain keskittynyt kaivosyhtio

Endominesilla on kullan tuotantoa maanalaisessa kaivoksessa ja avolouhoksessa Pampalossa, sekd malminetsintda Karjalan kultalinjalla.

Toimintomme keskittyvat Karjalan kultalinjalle

Pampalossa llomantsin alueella sijaitseva toimintamme
keskittyy kullan tuottamiseen, sekd malminetsintaan
Karjalan kultalinjalla. Toimintamme perustuu

Karjalan kultalinjan tiedossa olevien kultavarantojen

hyodyntamiseen ja uusien kultaesiintymien todentamiseen.

Olemme kasvuyhtid, ja tavoitteenamme on toimintamme
laajentaminen kultalinjan alueella.

Tuotamme kultaa koru- ja elektroniikkateollisuuden
tarpeisiin. Luomme toiminnallamme arvoa muuttamalla
luonnonvaroja vauraudeksi, joka sijoituskohteena
kestaa maailmanpolitiikan heilahtelut. Osaamisemme
kullantuotannon arvoketjussa lisdd kansantaloudellista
merkitystamme.

Rakennamme kasvuamme ja kilpailukykydmme
vastuullisesti. Tavoitteenamme tulevaisuudessa on, etta
meilta tulevan kullan alkuperd on jdljitettavissa.
Eettisesti tuotetun metallin ja kestdvan kaivostoiminnan
edelldkavijana kannamme vastuumme liiketoimintamme
vaikutuksista ymparistoon ja ihmisiin.
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Toimintamme keskidssa ovat henkildston turvallisuus ja
hyvinvointi, ympdriston ja luonnon sdilyttaminen puhtaana,
sekd yhtiomme hyva ja eettinen hallinnointi. Haluamme
jattaa positiivisen jalanjaljen sinne, missa toimimme.
Tulevaisuuden tavoitteenamme on, etta meilta tulevan
kullan alkupera on jaljitettavissa.

Missiomme on muuttaa tietoisuutta vastuullisesti tuotetun
kullan saatavuudesta. Kuluttajamarkkinan arvojen kiihtyva
murros muovaa toimialaamme kohti strategiamme

ydintd — vastuullisuutta. Haluamme muuttaa kuluttajien,
kultaseppien ja elektroniikkavalmistajien tietoisuutta
ekologisemmin tuotetun raaka-aineen saatavuudesta —ja
ndin luoda tuottamallemme kullalle lisaa kysyntaa.

Visiomme

Visionamme on kasvattaa Karjalan kultalinjasta

yksi maailman merkittavimmista vastuullisen kullan
tuotantoalueista. Alomme kasvattaa omistaja-arvoamme
vastuullisella liiketoiminnalla. Tavoitteenamme on tehda
Endominesista merkittava suomalainen kultaan keskittynyt
kaivosyhtio, joka koetaan kiinnostavana kotimaisena,
pitkan tahtaimen sijoituskohteena. Haluamme luoda

kasvutarinan mista tyontekijamme, kumppanimme ja
suomalaiset voivat olla ylpeita.

Arvomme

Meitd ohjaavat paivittdisessa tydssamme yhteiset
arvomme: inhimillisyys, avoimuus ja rehellisyys.
Olemme asiantuntijoita, jotka tekevdt sen mita lupaavat.
Toimintaamme leimaa vahva paikallisuus, mika nakyy
yhteisty6ssa paikallisten yrittdjien ja paikallisen yhteison
kanssa.

Paikallisella yhteistyolla pystymme vaikuttamaan
Pampalon alueen kehitykseen ja paikalliseen
hyvinvointiin. Pyrimme tyollistamaan paikallisia,
kaytamme mahdollisuuksien mukaan paikallisia yrityksia
alihankinnoissamme ja tuemme paikallisia lapsia ja

nuoria urheilun ja opiskelun parissa. Arvopohjaisen
kumppanivalinnan merkityksen kasvaessa haluamme olla
loppuasiakkaillemme ja kumppaneillemme arvostetuin
kumppani, sekd henkilostéllemme toimialan vastuullisin ja
halutuin ty6nantaja.



Vuoden 2023 aikana jatkoimme yhtion perustan luomista
mahdollistamaan tulevaisuutemme kasvun. Samalla
investoimme vahvasti tulevaisuuteen ja aloitimme

laajamittaisen malminetsinnan Karjalan kultalinjan alueella.

Pitkan tahtdimen tavoitteenamme on kasvattaa yritys
tdysin toiseen kokoluokkaan. Matka tavoitettamme kohti
eteni vuoden aikana suunnitelmamme mukaisesti.

Tuotantomme vuonna 2023 tuli kokonaisuudessaan
Pampalosta. Kullan tuotanto kasvoi 49 % vertailukaudesta
jaoli 12 790 unssia (397,8 kg) kultaa. Pampalon liikevaihto
kasvoi korkeamman tuotannon myota 46 % ja oli 19,7
MEUR. Liiketoiminnan kulut kasvoivat maltillisesti
suhteessa lilkevaihdon kasvuun, ja Pampalon kayttokate
parani tasolle 17 % (5 %). Huomioitavaa on, etta
loppuvuodesta 2023 muutimme tuotantotapaamme
kaivoksessa ja keskityimme Hoskon uuden tuotantoalueen
valmistaviin téihin. Tama tilapdinen muutosvaihe vaikutti
negatiivisesti kdyttokatteeseemme. Muutosvaiheen
vaikutukset kdyttokatteeseemme olivat noin 2,0 MEUR eli
noin 10 % liikevaihdostamme.

Loppuvuodesta muutoksista huolimatta vuoden 2023
tuotantokustannus ilman investointeja aleni 15 % ja oli

Tomitusjohtajan katsaus

1278,0 EUR (1 501,0 EUR) per unssi tuotettua kultaa.
Suurin yksittdinen tekija yksikkokustannuksen laskuun

oli tuotantomaaran merkittava kasvu. Jatkammekin
toimenpiteitdmme tuotannon kasvattamiseksi kohti 20
000 unssin vuosituotantotasoa, ja sitten siitd ylospain.
Tavoitteenamme onkin ajaa tuotantolaitostamme vuonna
2024 ajoittain tasolla, joka vaaditaan 20 0oo unssin
vuosituotantoon.

Uskomme, ettd yhtion kdydessa |api merkittdvaa muutos-
ja kasvuvaihetta, taloudellinen tulos seuraa peréassa.
Olemme varautuneet kasvuun luomalla tulevaisuuden
organisaatiorakenteen etupainotteisesti, tulostamme
rasittaa Yhdysvaltojen toimintojen kulut ja tuotannon
kasvuhankkeet aiheuttavat meille vield kertaluonteisia
kuluja. Joka viikko, kuukausi ja vuosi toimintamme
muuttuu vakaammaksi ja ennakoitavammaksi. Vuosi 2023
oli toiminnallisesti merkittava askel kohti tulevaisuuden
Endominesia. Uskomme valitsemamme tien johtavan
kestavaan, tulokselliseen ja kasvavaan liiketoimintaan.

Strategisen painopistealueemme malminetsinnan
tulokset ylittivat odotuksemme vuonna 2023. Suoritimme
malminetsintda vudelleenprosessoimalla historiallisia

tuloksia, tekemalla moreenindytteenottoa Kartitsan
alueella ja tekemalld malminetsintakairauksia erityisesti
Korvilansuo-Kartitsa alueella. Samalla kasvatimme alueita
missa meilld on varauksia, lupahakemuksia tai lupia

571 %:lla tasolle 87 407 hehtaaria. Kartitsan
moreenindytteiden tulokset indikoivat, ettd alueella voi
olla jotain hyvin mielenkiintoista. On huomionarvoista, etta
kiinnostavien tulosten alue on noin 2 km pitka, mika on
kooltaan erittdin merkittava.

Korvilansuon varannot kasvoivat malminetsintakairausten
seurauksena perati 307 % ja Kuittilan 114 %. Muurinsuo-
Korvisuo-Kuittila alueet sijaitsevat hyvin [&hell3 toisiaan

ja niissa on paljon geologisia samankaltaisuuksia.
Tulevaisuudessa tulemme kasittelemaan naita yhtena
kokonaisuutena nimeltdan Eteldinen kultalinja. Eteldisen
kultalinjan alueen varantoarvio on talla hetkelld lahes

150 000 unssia ja se on yli tuplaantunut vuoden 2023
malminetsinnan ansiosta. Koko Karjalan kultalinjan alueella
varantoarviomme kasvoi perati 72 % ja oli yli 310 ooo
unssia.

Olemme hyvalla matkalla kohti yli miljoonan unssin
esiintyman maarittamistd, minka uskomme luovan pohjan
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yhtion viemiselle suurempaan kokoluokkaan.

Yhdysvaltojen toiminnot eivat ole strateginen
painopistealue Endominesille. Vuoden 2023 aikana
jatkoimme kumppanuusneuvotteluja eri tahojen kanssa,
mutta valitettavasti naita ei saatu vuoden aikana
paatokseen. Jatkamme neuvotteluita vuonna 2024

ja tavoitteenamme on 16ytaa ratkaisu Yhdysvaltojen
toimintoihin mahdollisimman pian.

ESG-asioissa toteutimme toimenpiteitdmme suunnitelman
mukaisesti. Hiilidioksidipdastomme per tuotettu

unssi kultaa pienenivat noin 31 % tasolle 0,49 t/unssi
tuotettua kultaa. Jatkamme tavoitettamme pienentaa
pienentaa CO2-paastoja vuosittain 5 % tuotettua
kultaunssia kohden. Saavutimme prosessiveden
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kierratystavoitteen ja kaikki prosessivetemme (100 %)
olivat kierratysvesia. Valitettavasti turvallisuustydssa
vuosi 2023 ej ollut onnistunut. Vuoden aikana tapahtui
seitseman poissaoloon johtanutta tapaturmaa, mista
yksi tapahtui omalle henkildstolle ja kuusi urakoitsijoille.
Turvallisuus on Endominesille aina térkein prioriteetti.
Haluamme tarjota turvallisen ja hyvan tydympariston niin
henkilostollemme kuin kumppaneillemme. Aloitimmekin
5.2.2024 turvallisuuden kehitysprojektin yhdessa DSS+
konsultoinnin kanssa.

Visionamme on kasvattaa Karjalan kultalinjasta
maailman mittakaavassa merkittava ja vastuullinen kullan
tuotantoalue. Talla hetkelld kultamarkkinan nakymat
ovat erittdin vahvat ja useissa ennusteissa uskotaan
vahvaan hintakehitykseen korkojen laskujen ajankohdan

—

tarkentuessa. My0ds meille kaikille epatoivottava, mutta
talla hetkelld maailmalla vallitseva geopoliittinen jannite
tukee kullan hintandkymia. Kustannuspuolella emme
odota merkittdvia korotuksia nykyisiin kustannustasoihin.
Ldhdemme positiivisin mielin kohti vuotta 2024.

Haluan kiittaa tyontekijéitdmme erittdin hyvin tehdysta
tyosta. Haluan myds kiittda omistajiamme,
kumppaneitamme ja muita sidosryhmia matkasta kohti
strategisia tavoitteitamme.

Espoossa, 26.3.2024

KariVyhtinen
Toimitusjohtaja, Endomines Finland Oyj




Strategiamme tarkoitus on luoda selkea polku yhtion viemiseksi kokonaan toiseen kokoluokkaan kasvattamalla
kultalinjasta maailmanmittakaavassa merkittava vastuullisen kullan tuotantoalue. Stragiamme keskittyy

Suomeen. Olemme suomalainen yhtio joka investoi vahvasti tulevaisuuteen ja toimii paikallisena kumppanina
sidosryhmien kanssa. Strategiamme voidaan tiivistaa neljaan painopistealueeseen.

Pampalon tuotanto muodostaa liiketoiminnan perustan

Tuotantolaitoksemme ja rikastamomme sijaitsevat
llomantsin Pampalossa, jonka sijainti keskelld Karjalan
kultalinjaa on lilketoimintamme kannalta optimaalinen
kullantuotantomme keskittamiseksi toiminta-

alueelle. Pampalon rikastamolla on kayttamatonta
tuotantokapasiteettia, mika mahdollistaa kullantuotannon
laajentamisen nykyisilta lahietdisyydella sijaitsevilta
satelliittiesiintymilta 10ytyvilla kultavarannoilla.
Tarkoituksenamme onkin tuoda tuotantoon jo tiedossa
olevia, lahelld sijaitsevia kultaesiintymia.

Aktiivinen malminetsinta Karjalan kultalinjalla yli
miljoonan unssin kultavarannot sisaltavan esiintyman
maarittamiseksi

Karjalan kultalinja ndhdaan aarimmaisen potentiaalisena
alueena malminetsinndn nakdkulmasta. GTK:n vuonna
2015 toteuttaman tutkimuksen mukaan todenndkaisyys,
ettd Karjalan kultalinjalta 16ydet&an yli miljoona unssia
kultaa, on yli o prosenttia. Karjalan kultalinjan alue on
geologisilta ominaisuuksiltaan hyvin samankaltainen kuin
useat maailman suurimmista kullantuotantoalueista,
kuten Australian Kalgoorlie, Kanadan Abitibi ja Etela-
Afrikan Witwatersrand, mika havainnollistaa alueen
potentiaalia nousta merkittavaksi kultaesiintymaksi ja
tuotantoalueeksi. Malminetsinnalld pyrimme turvaamaan
kaivostoimintamme seka yhtion pitkan aikavalin

Strategian kulmakivet

kasvun. Karjalan kultalinjalla Pampalossa sijaitsevan
tuotantolaitoksen, seka laajojen malminetsintdoikeuksien
ansiosta asemamme alueella on vahva.

Alueen korkea potentiaali perustuu aikaisemmin tehtyihin
selvityksiin, asiantuntijalausuntoihin seka nyt aloitettuihin
tutkimuksiin. Esimerkiksi Korvilansuon alueella on

GTK:n toimesta suoritettu 1980- ja 1990-luvuilla useita
tutkimuksia, joissa otetuista ndytteista 16ytyi huomattavan
korkeita kultapitoisuuksia. Jatkotutkimukset kuitenkin
pysahtyivat vuosikymmenten ajaksi, aiemmin alueella
toimineiden organisaatioiden, kuten Outokummun,
keskittdessa toimintaansa muihin lilketoimintoihin.

Vastuulliset valinnat (ESG) ohjaavat toimintaamme

Haluamme toimia oikein ja pitdd huolta ymparistosta,
ihmisistd, lahialueista ja kumppaneistamme. Perinteisesti
maailman suurimpiin kullantuotantomaihin verrattuna
Suomi tarjoaa selkeitd etuja vastuullisen kaivostoiminnan
edelldkavijana.

Vastuullisuusohjelmamme on tarkea strateginen
painopistealue Endominesille. Ohjelman lyhyen tahtdimen
aktiviteetit ja pitkan tahtaimen toimenpiteet tavoitteiden
saavuttamiseksi muodostavat pohjan yhtion tulevalle
kehitykselle. Haluamme olla kestdvan kaivostoiminnan
edelldkavijg, ja ajatella asiat uudella tavalla.

Toimintaperiaatteissamme keskeistd on ymparistolle
kestava kullantuotantoprosessi, tyontekijoiden ja kaivoksen
Idhialueiden asukkaiden hyvinvointi ja hyvdn hallintotavan
mukainen lapinakyvyys kaikessa toiminnassamme.

KumppanuusmalliYhdysvalloissa paikallisen
operatiivisen tietamyksen ja rahoituksen lisaamiseksi

Yhdysvaltojen esiintymid edistetddn kumppanuusmallin
kautta. Omistamme talld hetkelld hallintaoikeudet
seitsemaan kultaesiintymaan Yhdysvalloissa: viiteen
Idahossa ja kahteen Montanassa. Nama oikeudet ostettiin
vuosina 2018-2020, yhteensa 44 miljoonalla Yhdysvaltojen
dollarilla. Esiintymilla on suoritettu kairauksia, joissa ilmeni
korkeita kultapitoisuuksia, mutta lisdkairauksia tarvitaan
vield tuotannon kaynnistamiseksi. Tama vaatii merkittavia
lisdinvestointeja alueelle. Alueen tuotantopotentiaali

on korkea, silld tunnetut historialliset kultavarannot
Idahon alueilla ovat yli 500 000 unssia, minka lisaksi
esiintymien lahelld sijaitsevilla alueilla on my&s merkittavaa
etsintdpotentiaalia.

Endominesin uvudistettu strategia keskittyy
kullantuotantoon ja malminetsintdan Karjalan
kultalinjalla Suomessa. Tavoitteenamme on l0ytaa
Yhdysvalloissa paikallinen kumppani, joka luo lisdarvoa
paikallisen osaamisen ja rahoituksen kautta. Emme
suunnittele merkittavia investointeja Yhdysvaltoihin
[hitulevaisuudessa.
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Pampalon kaivoksen pdivitetty malmiarvio sisaltaa 349 ooo
tonnin kokonaismalmivarat pitoisuudella 2.90 g/t, sisaltden
kultaa 32 200 unssia. Pdivitetyn tilanteen mukaisesti
malmivarat kasvoivat tonneissa 8.7 %, ja unsseissa 9.5 %
verrattuna 31.12.2022 tilanteeseen. Pdivitetty malmiarvio
sisaltdaa Pampalon maanalaisen syvdjatkealueen ja
avolouhoksen. Pampalon syvajatkealueella on 189 ooo
tonnin todetut malmivarat pitoisuudella 3,36 g/t, sisdltden
kultaa 20 0oo unssia ja 81 0oo tonnin todenndkdiset
malmivarat pitoisuudella 3.52 g/t, sisdltden kultaa g 200
unssia. Pddosa malmivarojen kasvusta tulee vuonna 2023
suoritetusta maanalaisesta kairausohjelmasta, jossa
yhteensa 74 kairareikaa kairattiin suunnitellulle louhinta-
alueelle tasojen 875 ja 955 valille. Tuloksena oli useita
korkeanpitoisuuden lavistyksid, jotka ovat mukana nyt
paivitetyssa arviossa.

Pampalon avolouhos
Pampalon avolouhos uudelleen kdynnistettiin
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Malmivarat ja mineraalivarannot

kesallda 2022. Mineraalivarantoarvio paivitettiin ja osa
mineraalivarannoista muutettiin malmivaroiksi perustuen
avolouhosoptimointilaskelmaan ja louhossuunnitteluun.
Paivitetyssa Pampalon avolouhosalueen arviossa on 79 ooo
tonnin todennakdiset malmivarat pitoisuudella 1,17 g/t,
sisaltden kultaa 3 0oo unssia.

Pampalon syvajatkeen malmivarojen lisdna on raportoitu
117 0oo tonnin mitatut mineraalivarannot pitoisuudella 3,52
gft, sisaltden kultaa 13 200 unssia, 56 0oo tonnin osoitetut
mineraalivarannot pitoisuudella 3,20 g/t, sisaltden kultaa 5
800 unssia ja 155 000 tonnin mahdolliset mineraalivarannot
pitoisuudella 3,81 g/t, sisdltden kultaa 19 400 unssia.

Ne sijoittuvat raportoitujen malmivarojen alapuoliselle
alueelle. Pampalon esiintyma on edelleen auki
syvyyssuunnassa ja yhtio suunnittelee jatkavansa
maanalaisia kairauksia sielld vuonna 2024. Pampalon
avolouhoksella on malminvarojen lisdksi raportoitu 465 0oo

A

tonnin mahdolliset mineraalivarannot pitoisuudella 1.43 g/t,
sisdltden kultaa 21 400 unssia. Pampalon avolouhoksessa
louhittava esiintyma on edelleen auki luoteeseen pdin,

seka syvyyssuunnassa. Yhtio suunnittelee tekevansa
kairausohjelman vuoden 2024 aikana ndiden alueiden
kultapotentiaalin selvittamiseksi.

Karjalan kultalinjan mineraalivarannot

Korvilansuo ja Kuittilan esiintymat olivat malminetsinnan
kairausten kohteena vuoden 2023 aikana ja molemmista
raportoitiin korkean pitoisuuden lavistyksid, jotka

ovat mukana paivitetyissa mineraalivarantoarvioissa.
Korvilansuon paivitetty mineraalivarantoarvio sisaltaa
838 0oo tonnin mahdolliset varannot pitoisuudella 2.49
gft, sisaltden kultaa 67 200 unssia. Varannot kasvoivat
unsseissa 307% verrattuna aikaisempaan arvioon. Kuittilan
paivitetty mineraalivarantoarvio sisdltda 814 700 tonnin
mahdolliset varannot pitoisuudella 1.88 gft, sisdltden
kultaa 49 170 unssia. Varannot kasvoivat unsseissa 114%




verrattuna aikaisempaan arvioon. Myos Ramepuron
esiintyman louhimattomien alueiden mineraalivarannot
paivitettiin vuoden 2023 aikana. Karjalan kultalinjan
muihin raportoituihin mineraalivarantoihin tehdaan uusia
paivityksia ja muutoksia myohemmin malminetsinnan
kairausten ja tutkimusten edetesss, eivadtka ne sisally viela
tahan paivitykseen.

Pampalon kaivoksen ja Karjalan kultalinjan arviot on laadittu
JORC 2012 raportointikoodin mukaisesti (Australian Code
for Reporting of Mineral Resources and Ore Reserves (Joint
Ore Reserve Committee - JORC-code)).

Kultavarannot Idahossa, Yhdysvalloissa

Idahon kultaprojektien raportoituihin mineraalivarantoihin
ei ole tullut muutoksia. Vuoden 2022 alussa Endomines
toteutti maanalaisen kairauskampanjan. Kampanja tuotti
erittain rohkaisevia kairaustuloksia (lehdistotiedote
31.5.2022); kahdeksasta reidsta 5 kairareikaa leikkasi
korkeapitoista (yli 8 gft) kultamineralisaatiota.

Lisaa kairausta tarvitaan korkeapitoisten alueiden

jatkuvuuksien ja ulottuvuuksien maarittelemiseksi
paremmin. Yhti6 aikoo jatkaa kehitysty6ta Yhdysvalloissa
strategiansa mukaisesti kumppanuusmallin kautta.

Fridayn kaivokselle ja Buffalo Gulch —projektille raportoidut
mineraalivarannot Idahossa, Yhdysvalloissa, on luokiteltu
Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum
("CIM") —standardien mukaisesti. *CIM Definition Standards
- For Mineral Resources and Mineral Reserves”, valmistellut
CIM Standing Committee on Reserve Definitions ja ottanut
kayttoon CIM Council 10.05.2014.

Deadwoodin, Rescuen ja Kimberlyn malminetsinta-
projekteja koskevat mineraalivarannot on maaritelty
historiallisiksi, silld ne ovat tehty ennen taman péivan
parempaan ymmarrykseen tdhtaavia standardeja.
Endomines huomauttaa, etta vaikka esitetyt historialliset
varannot Kimberlylle, Rescuelle ja Deadwoodille vaikuttavat
olevan linjassa NI 43-101 kappaleiden 1.2 ja 1.3 madritelmien
kanssa, patevyyden omaava henkil6 ei ole luokitellut
historiallisia arvioita nykyisten standardien mukaisesti, ja
Endomines ei kasittele historiallisia arvioita luotettavina.

Kulta- ja hopeavarannot Montanassa Yhdysvalloissa

US Grant on korkeapitoinen, maanalainen kulta- ja
hopeaprojekti, jossa on 165 700 kultaunssin ja 4,47
miljoonan hopeaunssin historialliset varannot 346 ooo
tonnissa mineralisoitunutta kivea. US Grantin kaivoksella

on louhittu kultaa ja hopeaa periodeittain vuosien 1867 ja
1984 valilla. Kearsarge on korkeapitoinen, maanalainen
kultaprojekti, jonka historialliset varannot ovat yhteensa 380
700 unssia kultaa 4,1 miljoonassa tonnia mineralisoitunutta
kivea.

Lisays, jonka US Grantin ja Kearsargen kultaprojektit tuovat
yhtion historiallisiin varantoihin on 546 400 unssia kultaa

ja 4,47 miljoonaa unssia hopeaa seka lisaksi huomattavan
potentiaalin lisdvarantojen I6ytamiselle alueella
malminetsinndn kautta.

Endomines ei kasittele US Grantin ja Kearsargen
historiallisia arvioita mineraalivarantoina tai malmivaroina
NI 43-101 maaritelman mukaisesti.
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Malmivarat ja mineraalivarannot Pampalossa ja Karjalan kultalinjalla Suomessa

Malmivarat - Karjalan Kultalinja (tilanne 31.12.2023)

Esiintyma Tonnit Pitoisuus Oz kg Luokittelu Laatija

Au g/t
Pampalo - Maanalainen 189 000 3,36 20 000 635 Todetut Endomines (2)
Pampalo - Maanalainen 81000 3,52 9200 285 Todennakdinen Endomines (1)
Pampalo - Avolouhos 79 000 1,17 3000 92 Todennakadinen Endomines (2)
Pampalon reservit yht. 349 000 2,90 32200 1013
Yhteensa 349 000 2,90 32 200 1013

Raportoidut mineraalivarannot ovat liséna malmireserveihin.
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Mineraalivarannot — Karjalan Kultalinja (tilanne 31.12.2023)

Esiintyma Tonnit Pitoisuus Au g/t Oz kg Luokittelu Laatija

Pampalon varannot

Pampalo - Maanalainen 117 000 3,52 13 200 412 Mitatut Endomines 3)
Pampalo - Maanalainen 56 000 3,20 5800 179 Osoitetut Endomines (3)
Pampalo NW 29 000 2,45 2300 71 Osoitetut Endomines (5)
Pampalon M + O yht. 202 000 3,28 21 300 662 Mitatut + osoitetut

Pampalo - Maanalainen 155 000 3,81 19 400 591 Mahdollinen Endomines (3)
Pampalo D-zone 164 000 1,88 9 900 308 Mahdollinen Endomines (3)
Pampalo - Avolouhos 465 000 1,43 21 400 664 Mahdollinen Endomines (4)
Pampalonlammit 103 000 1,80 6 000 185 Mahdollinen Endomines (5)
Pampalo mahdollinen yht. 887 0oo 1,97 56 700 1748 Mahdollinen

Karjalan kultalinjan varannot

Hosko 35000 4,05 4 500 142 Mitatut Geoconsulting Parkkinen (6)
Hosko 675 000 1,19 25 800 801 Osoitetut Geoconsulting Parkkinen (6)
Ramepuro 23 000 2,66 1900 61 Mitatut GeoUkko Oy 7)
Ré@mepuro 412 000 1,53 20 200 630 Osoitetut GeoUkko Oy 7)
Muurinsuo 354 000 1,94 22100 687 Osoitetut Endomines (8)
Kuivisto East 37 000 3,20 3800 118 Osoitetut MAPTEK (9)
Karjalan Kultalinjan M + O Yht. 1536 000 1,59 78 300 2 440 Mitatut + osoitetut

Hosko 240 000 0,78 6 000 187 Mahdollinen Geoconsulting Parkkinen (6)
Ramepuro 381000 1,35 16 500 514 Mahdollinen GeoUkko Oy 7)
Muurinsuo 231000 1,40 10 400 323 Mahdollinen Endomines (8)
Kuivisto East 145000 1,00 4 700 145 Mahdollinen MAPTEK (9)
Korvilansuo 838 000 2,49 67 200 2087 Mahdollinen Endomines (10)
Kuittila 814 700 1,88 49 200 1532 Mahdollinen AFRY Finland (12)
Karjalan Kultalinjan mahdolliset yht. 2 649 700 1,81 154 000 4788 Mahdollinen

Jatkuu seuraavalla sivulla.
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Mineraalivarannot on arvioitu JORC-koodin mukaan, kaikki numerot ovat riippumattomasti pyoristetty.

(@)

(2)
(3)

Maanalainen malmivara-arvio perustuu louhos- ja tunnelisuunnitelmiin; cut-off 1,5 g/t
kultaa; sivukivilaimennus 10-30% ja malmitappio louhoksissa 5%; malmiperia ei
mallinnettu erikseen.

Avolouhosmalmivara-arvio perustuu louhosoptimointi-laskelmaan ja louhossuunnitelmiin;
cut-off pitoisuus o,5 g/t kultaa; sivukivilaimennus 15%.

Maanalainen mineraalivaranto; cut-off 1,5 g/t kultaa; topcut 10-20 g/t kultaa; Pampalon
syvajatkeiden varannoille alustavat louhossuunnitelmat tehty.
Avolouhosmineraalivaranto (-115m kaivostason ylapuolella); cut-off o,5 gft; topcut 7 g/t
kultaa. Maanalainen mineraalivaranto (-125m kaivostason alapuolella); cut-off o,5 g/t;
topcut 7 g/t kultaa.

Mineraalivaranto; cut-off o,5 g/t; topcut 10 g/t kultaa.

Mineraalivaranto; cut off o, 5 g/t; topcut 112g/t (alhaisen pitoisuuden alue) tai 5o g/t gold
(korkea pitoinen alue).

Mineraalivaranto; cut-off o,5 g/t; topcut 40 g/t kultaa; mineraalivaranto-arvio on voimassa
11.12.2023.

(8) Mineraalivaranto; cut-off o,5 g/t; topcut 10 g/t kultaa.

(9) Mineraalivaranto; cut-off o,5 g/t; topcut 20 g/t kultaa.

(10) Avolouhosmineraalivarannot on raportoitu optimoidulla avolouhosmallilla, joka perustuu
oletettuun kullanhintaan US$1,850/0z ja Pampalosta saatuihin louhinta-, prosessointi
ja G&A-kuluihin, seka kuljetuskustannuksista Pampalon rikastamolle. Metallurginen saanti
kullalle on 85%; cut-off o,5 g/t kultaa; topcut 14 g/t kultaa. Maanalaiset mineraalivarannot
on raportoitu cut-off -pitoisuudella 1,4 g/t kultaa.

(112) Avolouhoksen mineraalivarat on raportoitu cut-off pitoisuudella o,65 g/t Au ja optimoidun
avolouhosmallin rajoittamana. Maanalaiset mineraalivarat on raportoitu cut-off
pitoisuudella 0,95 g/t Au. Kullan oletettu hinta 1 886 USD/oz, kullan metallurginen
talteenotto 85 %, kayttokustannuksina kdytettiin Pampalon prosessilaitoksen ja
samankokoisten avolouhosten ja maanalaisten operaatioiden kustannuksia. Korkeat kulta-
analyysipitoisuudet on leikattu 19 g/t Au. Mineraalivara-arvio on voimassa 9.1.2024.

Troy ounce =31,103 g
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Kultavarannot Idahossa ja Montanassa, Yhdysvalloissa

Mineraalivarannot — Idaho/Montana, Yhdysvallat (tilanne 31.12.2022)

Pitoisuus
Esiintyma Tonnit Au g/t Oz kg Luokittelu Laatija
Fridayn varannot
Mitatut 245 000 6,88 54 200 1686 Mitatut Hard Rock Consulting (1,2)
Osoitetut 217 000 6,16 43 000 1337 Osoitetut Hard Rock Consulting (1,2)
Mitatut + osoitetut yhteensa 462 000 6,54 97 200 3023 M+O Hard Rock Consulting (1,2)
Mahdollinen 296 000 4,91 46 700 1453 Mahdollinen Hard Rock Consulting
Buffalo Gulch varannot
Mitatut 3 515 000 0,57 64 800 2016 Mitatut Hard Rock Consulting (1,3,4)
Osoitetut 3230 000 0,48 49 900 1552 Osoitetut Hard Rock Consulting (1,3,4)
Mitatut + osoitetut yhteensa 6 745 000 0,53 114 700 3568 M+O Hard Rock Consulting (1,3,4)
Mahdollinen 2128 000 0,38 25700 799 Mahdollinen Hard Rock Consulting (1,3,4)
Historialliset varannot
Rescue 67 000 21,35 45980 1430 Historiallinen Kimberly Mines, (2004) (5)
Kimberly 261000 19,18 160 930 5005 Historiallinen Laczay, (2010) (5)
Deadwood 2375000 0,77 58 601 1823 Historiallinen BEMA Gold Corporation, (1989) (5)
US Grant 346 000 14,89 165 700 5152 Historiallinen McLeod, (1990) (5)
Kearsarge £4 100 000 2,98 381 000 12 218 Historiallinen Transatlantic Mining, (2019) (5)
Historialliset yhteensa 7 149 000 3,58 812211 25628 (5)

(1) Mitattujen, osoitetuttujen ja mahdollisten mineraalivarantojen luokittelu on (4) Mineraalivarannot, jotka jadvat avolouhosmallin siséén kohtaa kohtuulliset nakymat
tehty CIM-standardin maaritelmien mukaan. Mineraalivarannoilla, jotka eivét ole taloudelliseen louhintaan ja voidaan julistaa mineraaliva-rannoiksi. Avolouhoksen
mineraalireserveja, ei ole osoitettua ekonomista kannattavuutta ja ei ole takeita, optimointi perustuu oletettuun kullanhintaan US$1,300/0z, louhinta, prosessointi ja
ettd mineraalivarannot tullaan muuntamaan mineraalireserveiksi. G&A kuluihin US$15,20 per proses-soitu tonni. Metallurgiset saannot kullalle on
Mineraalivarantojen tonnit ja metallipitoisuus on pydristetty heijastamaan arvion oletettu 9go%.
tarkkuutta, ja numerot eivat valttdmatta tdsmaa pyoristamisestd johtuen. (5) Endomines varoittaa, ettd vaikka esitetyt historialliset varannot vaikuttavat

(2) Mineraalivarantoarvion on tehnyt HRC, perustuen 1.3.2016 saatavilla olevaan dataan olevan linjassa NI 43-101 kappaleiden 1.2 ja 1.3 madritelmien kanssa, patevyyden
ja tietoon. Mitatut, osoitetut ja mahdolliset mineraaliva-rannot on raportoitu koskien omaava henkild ei ole tehnyt tarpeeksi toita luokitellakseen historialliset arviot kuten
perustapausarviota, joka on tehty 3,4 g/t cutoff -kultapitoisuudella perustuen nykyiset mineraalivarannot ja Endomines ei kasittele historiallisia arvioita nykyisina
arvioituihin kayttékustannuksiin, saan-toihin ja $1 300/0z kullan hintaan. tai luotettavina.

(3) Mineraalivarantoarvion on tehnyt HRC, perustuen 10.12.2017 saatavilla olevaan
dataan ja tietoon. Mitatut, osoitetut ja mahdolliset mineraali-varannot on Troy ounce =31,103 g

raportoitu koskien perustapausarviota, joka on tehty 0,14 g/t cutoff
-kultapitoisuudella perustuen arvioituihin kdyttokustannuksiin, saantoihin ja
$1300/0z kullan hintaan.
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Hopeavarannot Montanassa, Yhdysvalloissa

Hopeavarannot — Montana, Yhdysvallat (tilanne 31.12.2022)

Esiintyma Tonnit PitoisuusAg Oz kg Luokittelu Laatija
gt
US Gr 346 000 402 4 470 000 139 033 Historiallinen ~ McLeod, (1990) (1)

Historialliset yhteensa 346 000 402 4 470 000 139 033

(1) Endomines varoittaa, ettd vaikka esitetyt historialliset varannot Mineraalivarantoarvioiden paivityksen on tarkistanut ja hyvaksynyt
vaikuttavat olevan linjassa NI 43-101 kappaleiden 1.2 ja 1.3 Eurogeologi, FM Jani Rautio, jolla on Fennoscandian Association for
maaritelmien kanssa, patevyyden omaava henkild ei Metals and Mining Professionals (FAMMP) standardien mukainen
ole tehnyttarpeeksi toita luokitellakseen historialliset arviot kuten “Qualified Person” status. Jani Rautio on Endominesin tyontekijd ja
nykyiset mineraalivarannot ja Endomines ei kasittele historiallisia omistaa 2 ooo Endominesin osaketta.
arvioita nykyisina tai luotettavina.
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Hallituksen omus
ja tilinpaatos
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Hallituksen toimintakertomus tilikaudelta 2023

Endomines on suomalainen kullan tuotantoon ja malminetsintdan keskittynyt kaivosyhtié. Endominesilla on kullan tuotantoa maan-
alaisessa kaivoksessa ja avolouhoksessa Pampalossa, sekd malminetsintaa Karjalan kultalinjalla. Endominesin tavoitteena on kasvattaa
Karjalan kultalinjasta yksi maailman merkittavimmista ja vastuullisimmista kullantuotantoalueista.

Olennaiset tapahtumat tilikaudella

Tuotanto Pampalossa

Vuoden 2023 alusta alkaen Pampalon kullantuotannossa on
nahty merkittavaa kasvua verrattuna vuoteen 2022. Yhtion
antaman ohjeistuksen mukaisesti tuotannon odotettiin
kasvavan 35-55 % vuoteen 2022 verrattuna. Elokuussa 2023
yhtio tarkensi ohjeistusta ja arvioi tuotannon kasvun olevan
Iahelld vaihteluvalin ylélaitaa. Koko vuoden 2023 tuotanto
kasvoi ohjeistuksen mukaisesti 49 % verrattuna vuoteen
2022.

Tammi-maaliskuun aikana Pampalon tuotanto kasvoi 215 %
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verrattuna vastaavaan ajankohtaan vuonna 2022. Tuotanto
oli kiloina 111,6 kg ja unsseina 3 588 unssia.

Tammi-kesdkuun aikana Pampalon tuotanto kasvoi 94 %
verrattuna vastaavaan ajanjaksoon vuonna 2022. Tuotanto
oli kiloina 210,0 kg ja unsseina 6 753 unssia.

Tammi-syyskuun aikana tuotanto kasvoi 79 % verrattuna
vastaavaan ajanjaksoon vuonna 2022. Tuotanto oli kiloina
317,4 kiloa ja unsseina 10 204 unssia.

Tammi-joulukuun aikana tuotanto kasvoi 49 % verrattuna
vastaavaan ajanjaksoon vuonna 2022. Tuotanto oli kiloina

397,8 kiloa ja unsseina 12 790 unssia.

Toukokuussa 2023 Endomines padtti aloittaa
kullantuotantoon valmistautumisen Hoskon
tuotantoalueella. Hosko sijaitsee Pampalon
tuotantolaitokselta noin 10 kilometrid pohjoiseen, ja on
seuraava Karjalan kultalinjan todennetuista esiintymista,
missd aloitetaan kullantuotanto. Valmistelevat investoinnit
alueen infrastruktuuriin liittyen aloitettiin elokuussa 2023
ja tuotanto kdynnistyi suunnitelmien mukaisesti helmikuun
alussa 2024. Hoskosta tuleva kultamalmi rikastetaan
Pampalon tuotantolaitoksella, jossa on edelleen vapaata
kapasiteettia tuotannon nostamista varten. Hoskon
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tuotannon arvioidaan olevan noin 10-20 % vuoden 2024
tuotannosta.

Loppuvuodesta 2023 Pampalon maanalaisessa
kaivoksessa toteutettiin louhintatavan muutos, mika tuo
tuotantovarmuutta tuleville vuosille. Pampalon tuotanto
muodostaa Endominesin liiketoiminnan perustan ja
toimenpiteitd tuotantotason nostolle tehdaan jatkuvasti.

Kairaukset Pampalon maanalaisessa kaivoksessa
Endomines aloitti vuoden 2023 raportoimalla syksyn

2022 aikana toteutetun kairauskampanjan tuloksia.
Korkeita kultapitoisuuksia raportoitiin 1 050 metrin tasolta
Pampalon maanalaisesta kaivoksesta. Kairareikd T-1827
[&visti 6 metria pitoisuudella 9,2 g/t kultaa, mika osoitti,
ettd kaivoksen mineralisoitunut vydhyke jatkuu vahintaan
235 metria alaspain silloiselta tuotantoalueelta, 755 metrin
ja 815 metrin kaivostasojen valilla. Endomines pitaa
mahdollisena, ettd syvempien tasojen kultamineralisaatio
muodostaa maanalaisen tuotannon perustan 5-7 vuoden
kuluttua.

Loput syksyn 2022 aikana toteutetun kairauskampanjan
tuloksista raportoitiin helmikuussa 2023. Raportoidut
tulokset, edustaen seuraavaa 60 metria silloisten
tuotantotasojen alapuolelle, vahvistivat yhtién ndkemyksen
Pampalon malmilinssien syvajatkeista, varmentaen
kaivossuunnittelussa kdytetyt pitoisuudet ja paksuudet.
Raportoidut korkeapitoiset kairaustulokset mahdollistavat
Endominesille Suomen liiketoimintojen kasvun strategian
mukaisesti, muodostaen tuotannolle hyvan perustan
vVUOSIina 2023-2024.

Maaliskuussa 2023 raportoitiin 60 % kultamalmivarojen
kasvu Pampalossa. Kaivoksen paivitetty malmiarvio sisalsi
321 000 tonnin kokonaismalmivarat pitoisuudella 2,86 g/t
kultaa, sisdltden 29 400 unssia kultaa. Malmivarat kasvoivat
tonneissa 99 % ja unsseissa 60 % verrattuna 31.12.2021
tilanteeseen.

Kolmannella vuosineljannekselld raportoitiin jalleen
Pampalon maanalaisen kairausohjelman tuloksia.
Kairauksia toteutettiin kevaan ja kesan 2023 aikana ja

porausreidt kohdennettiin tasojen 875 ja 955 valille,

80 metrid syvyyssuunnassa silloisen tuotantoalueen
alapuolelle. Tulokset osoittivat, ettd malmilinssit jatkuvat
syvemmille tasoille suunnilleen samoilla pitoisuuksilla

ja leveyksilla. Saman alueen tdydennyskairausohjelma
aloitettiin elokuun puolivélissd 2023 ja se saatettiin loppuun
vuoden 2023 loppuun mennessa.

Pampalon kaivoksen paivitetty malmiarvio siséltaa 349 ooo
tonnin kokonaismalmivarat pitoisuudella 2,90 g/t, sisaltden
kultaa 32 200 unssia. Pdivitetyn tilanteen mukaisesti
malmivarat kasvoivat tonneissa 8,7 %, ja unsseissa 9,5 %
verrattuna 31.12.2022 tilanteeseen. Pdivitetty malmiarvio
sisaltda Pampalon maanalaisen syvajatkealueen ja
avolouhoksen. Pampalon syvajatkealueella on 189 ooo
tonnin todetut malmivarat pitoisuudella 3,36 g/t, sisdltaen
kultaa 20 0oo unssia ja 81 0oo tonnin todenndkdiset
malmivarat pitoisuudella 3,52 g/t, sisdltden kultaa 9 200
unssia.

Malminetsinta Karjalan kultalinjalla

Endominesin strategian mukaisesti kairauksilla

pyritdan turvaamaan pitkan aikavalin tuotannon kasvu.
Ensimmaisen vuosineljdnneksen aikana malminetsinnan
kairauksia jatkettiin Korvilansuon alueella. Ensimmaisia
kairaustuloksia Korvilansuon alueelta raportoitiin
toukokuussa 2023.

Toisella vuosineljdnnekselld malminetsinnan kairauksia
jatkettiin Kuittilan alueella. Korvilansuo-Kuittila alue
nahdaan erittdin mielenkiintoisena alueena, jossa Kuittilan
noin 23 000 unssin historiallinen varanto luo hyvan pohjan
malminetsintatyolle. Erittdin korkeita kultapitoisuuksia
raportoitiin Kuittilasta jo heindkuussa 2023. Kairareika KT-
007 lavisti 18 metria pitoisuudella 5,0 g/t kultaa, 173,6 g/t
hopeaa, 1,2 % lyijya ja 0,8 % sinkkid, 0,1 % kuparia ja 0,02
% molybdeenia. Poikkeuksellisen korkeiden pitoisuuksien
lisaksi merkittdavaa on, etta mineralisaatio on ldhella
maanpintaa, mika helpottaa jatkotutkimuksia ja nopeuttaa
mahdollista tuotannon aloitusta alueella.

Erittdin korkeita pitoisuuksia raportoitiin Kuittilan alueelta

myds kolmannella vuosineljannekselld. Kairareika KT-o15
[&visti 9,75 metrid 17,4 g/t kultaa ja 0,22 % molybdeenia.
Uudet tulokset sijaitsevat Kuittilan historiallisten
kultaldvistysten eteldpuolella, mika on suurelta osin
tutkimatonta aluetta. KT-o015 on erilainen kuin aikaisemmin
kairattu KT-o007. KT-015:ssa kultaa isdnndivat kvartsijuonet
voimakkaasti serisiittimuuttuneessa ja hiertyneessa
tonaliitissa. Raportoitu lavistys on korkein Kuittilan
alueelta todettu lavistys. Loput Korvilansuon ja Kuittilan
malminetsintatuloksista raportoitiin lokakuussa 2023.
Kuittilan kairausohjelmalla pyrittiin laajentamaan ja
varmentamaan tunnetun kultamineralisaation jatkuvuutta
geologisen kulun ja venyman suunnassa seka testaamaan
useita geokemiallisia kulta-anomalioita historiallisessa
pohjamoreenindytteenotossa tunnetun mineralisaation
I3helld. Kairausohjelma lisési huomattavasti ymmarrysta
kullan esiintymistd ohjaavista rakenteista Kuittilan alueella.
Kuittilan kairausohjelma paattyi syyskuussa 2023. Uusi
syvakairausohjelma, jossa on tarkoituksena testata vuoden
2023 kairauksissa lavistettyjen kultapitoisten vyohykkeiden
syvyysjatkeet aloitetaan tammikuussa 2024.

Neljannelld vuosineljannekselld raportoitiin Korvilansuon
mineraalivarantopaivityksen tulokset, joiden perusteella
varannot ovat kasvaneet 307 %. Edellinen varantoarvio

oli vuodelta 2012. Korvilansuolla on 838 ooo tonnin
mahdolliset mineraalivarannot pitoisuudella 2,49/g/t
kultaa, sisadltden 67 200 unssia kultaa. Uudessa
varantoarviossa on mukana vuonna 2023 suoritettujen
kairausten tulokset. Korvilansuon esiintyma on auki
pohjoiseen, itdan ja alaspain. Lisakairauksia on suunnitteilla
vuodelle 2024.

Kuittilan paivitetty mineraalivarantoarvio sisaltaa

814 700 tonnin mahdolliset varannot pitoisuudella 1,88 gft,
sisaltden kultaa 49 170 unssia. Varannot kasvoivat unsseissa
114 % verrattuna aikaisempaan arvioon. My6s Ramepuron
esiintyman louhimattomien alueiden mineraalivarannot
paivitettiin vuoden 2023 aikana.

KumppanuusmalliYhdysvalloissa
Vuoden 2023 aikana keskityimme
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kumppanuusneuvotteluihin Yhdysvaltojen toimintojen
osalta. Neuvotteluita ei vuoden aikana saatu paatokseen

ja ne jatkuvat vuonna 2024. Loppuvuoden kullan hinnan
nousu ja markkinanakymé&n muuttuminen hyvinkin vahvaksi
lisasi kiinnostusta merkittavasti. Yhtion tavoitteena on
[0ytaa hyva ratkaisu, mika tukee yhtion muita strategisia
tavoitteita ja tulevaisuuden kasvua. Ndemme aikataulun
toissijaisena tavoitteena tdman rinnalla.

Jatkoimme vuoden aikana myds toimenpiteita
Yhdysvaltojen toimintojen kustannustason alentamiseksi.

Toimintaymparisto ja liiketoiminnan riskit

Kullan hinnan nousu ja vahvana pysynytYhdysvaltojen
dollari ovat vaikuttaneet positiivisesti Endominesin
toimintaymparistoon. Vuoden 2023 alussa kullan hinta ol
keskimaarin 1 898 USD/oz, kun taas joulukuussa kullan
hinta oli ennatyskorkealla keskim&arin 2 033 USD/oz. Euro
suhteessaYhdysvaltojen dollariin oli vuoden 2023 alussa
keskima&arin 1,08 ja joulukuussa 2023 keskimaarin 1,09.
Heikoimmillaan dollari oli heindkuussa 2023 keskimaaraisella
kurssilla 1,11. Kullan hinnalla ja Yhdysvaltojen dollarilla on
suora vaikutus Endominesin liikevaihtoon ja kassavirtaan,
ja niiden kehitysta seurataan tiiviisti. Endomines kayttaa
sisdisessd laskennassa varovaisuuden periaatteen
mukaisesti konservatiivisia ennusteita kullan hinnan
kehitykselle.
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Marraskuussa 2023 Endomines allekirjoitti uuden
myyntisopimuksen Boliden Commercial AB:n kanssa.
Sopimus on pitkdaikainen ja kattaa koko Endominesin
Pampalon tuotannon myynnin.

Suomessa inflaatio on hidastunut vuoden 2023 aikana

ja sen ennustetaan pysyvat maltillisena vuonna

2024. Alkuvuodesta 2023 Endomines kamppaili

korkeiden energiakustannusten ja kohonneiden
materiaalikustannusten kanssa. Suurimpia
urakointisopimuksia kilpailutettiin kevaan 2023 aikana,
jotta tuotannon yksikkdkustannuksia saatiin optimoitua.
Vuoden 2023 aikana on tehty myds merkittdvia tuotannon
tehostamiseen liittyvid toimenpiteitd yksikkokustannusten
alentamiseksi. Syksyn ja talven aikana energiakustannukset
eivdt ole nousseet edellisen vuoden tasolle. Ukrainan sota
ja sen vaikutukset yleiseen markkinatilanteeseen, seka
muut levottomuudet ja poliittiset muutokset ja niiden
vaikutukset yleiseen markkinatilanteeseen voivat vaikuttaa
Endominesin toimintaan ja talouteen.

Pampalon tuotanto muodostaa Endominesin lilketoiminnan
perustan ja toimenpiteitd tuotantotason nostolle tehdaan
jatkuvasti. Tuotantosuunnitelmat ja niihin tehtdvat
muutokset perustuvat eri alojen asiantuntijoiden, tekniikka-
ja turvallisuusvaliokunnan, johtoryhman ja urakoitsijoiden
yhteisty6hon. Vuoden 2023 aikana Endomines on

onnistunut suunnitelmien toteuttamisessa, mika nakyy
tuotantomaarien kasvuna. Endominesin asiantuntijat ovat
kokeneita ammattilaisia ja urakoitsijat alansa parhaita
toimijoita. Toiminnan keskeytyminen tai viivdstyminen
vaikuttaisivat suoraan Endominesin liikevaihtoon ja
kassavirtaan.

Endominesin strategian mukaisesti malminetsintaan
investoidaan vuosittain merkittavasti 1 miljoonan unssin
kultamineralisaation maarittamiseksi. Endominesin
kokeneet asiantuntijat yhdessa malminetsintdkomitean

ja johtoryhman kanssa suunnittelevat vuosittaisia
malminetsintaan liittyvid toimenpiteita tavoitteiden
saavuttamiseksi. Malminetsintd on luonteeltaan epdvarmaa
ja siihen liittyy taloudellista riskinottoa. Vuoden 2023 aikana
Endomines on toteuttanut malminetsintda suunnitelmien
mukaisesti ja saavuttanut merkittavia tuloksia.
Tuotantotoiminta ja malminetsintd ovat riippuvaisia luvista
ja oikeuksista. Toimintaan kohdistuu ympédristoriskeja

ja ymparistovaatimuksia, mitkd huomioidaan
asianmukaisesti. Endominesilla on ajantasainen ympariston
ennallistamissuunnitelma.

-—




Viiden vuoden katsaus

Avainluvut, konserni 2023 2022 2021 2020 2019
Tuotanto

Rikastettu malmi (tonnia) 212 892 132 806 4 950 6 658 0,0
Kultapitoisuus (g/t) 2,2 2,4 2,9 3,5 0,0
Kullan saanti (%) 83,0 83,0 84,0 71,5 0,0
Kayttoaste tunneittain (%) 68,0 43,0 55,5 35,7 0,0
Kullan tuotanto (kg) 397,8 267,5 14,3 16,7 0,0
Kullan tuotanto (0z) 12790 8601 460 538 0,0

Taloudelliset luvut

Liikevaihdon kasvu-% 46% 100% -100% 126% -94%
Kayttokate-% -3% -4,7% 0% -596% -841%
Liiketulos-% -15% -109% 0% -1410% -905%
Nettotulos-% -27% -130% 0% -1504% -1322%
Omavaraisuusaste-% 55% 66% 55% 57% 57%
Nettovelkaantumisaste-% 46% 19% 55% 59% 59%
Oman paaoman tuotto-% -15% -53% -82% -59% -26%
Tyontekijoiden keskimadrainen lkm. 45 42 53 46 34
Kullan tuotanto (kg) Rikastettu malmi (tonnia) Kullan saanti (%)
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Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

10.1.2024 Endomines raportoi uusia korkeapitoisia
kairaustuloksia Pampalon maanalaisesta
kairausohjelmasta, joka toteutettiin syksylla 2023
17.1.2024 Endomines raportoi loput vuoden 2023
malminetsintdtulokset malminetsintaohjelmasta,
joka toteutettiin syksylla 2023 Kuittilassa Karjalan
kultalinjalla. Lisaksi tiedotettiin, etta yhtid aloittaa
syvakairausohjelman tammikuun 2024 lopussa
testatakseen vuoden 2023 kairauksissa lavistettyjen
kultapitoisten vyohykkeiden syvyysjatkeet Kuittilassa
Endomines tiedotti arvopaperimarkkinalain g luvun
5 ja 6 pykalan mukaisen liputusilmoituksen Ky®osti

Kakkosen, Joensuun Kauppa ja Kone Oy:n, Kakkonen
Yhtiét Oy:n ja K22 Finance Oy:n omistuksesta
Endomines Finland Oyj:ssa. Osuus osakkeista ja aanista
ylitti 25 prosentin liputusrajan 17.1.2024

Endomines on aloittanut kullan tuotannon Hoskon
tuotantoalueella 1.2.2024

15.2.2024 Endomines raportoi Karjalan kultalinjalla
sijaitsevan Kuittilan paivitetyn mineraalivarantoarvion
tulokset. Kuittilassa on 814 700 tonnin mahdolliset
mineraalivarannot pitoisuudella 1,88 g kultaa,
sisdltden yhteensa 49 170 unssia kultaa.

Kaikki Kartitsan vuoden 2023

pohjamoreeninaytteenotto-ohjelman tulokset on nyt
saatu ja merkittava kulta-anomalia tunnistettu.
Endomines on sopinut maaliskuussa 2024 nykyisten
omistajien kanssa yhteensa enintdan 3,8 miljoonan
euron suuruisesta rahoitusjarjestelysta Eteldisen
kultalinjan malminetsinnan laajentamista seka yleisia
liiketoiminnan tarpeita varten.

Endomines raportoi maaliskuussa 2024 Karjalan
kultalinjan varantojen kasvaneen 72 prosenttia ja
sisaltavan kultaa yli 310 000 unssia.
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Kommentit taloudelliseen tulokseen

Konsernin avainluvut Yksikko 1.7.-31.12.2023 1.7.-31.12.2022 1.1.-31.12.2023 1.1.-31.12.2022
Liikevaihto MEUR 9,0 7,9 19,7 13,5
Pampalon tuotannon liikevaihto MEUR 9,0 7.9 19,7 12,7
% liikevaihdosta % 100 % 100 % 100 % 94 %
Liiketoiminnan kulut MEUR -10,0 -10,9 -20,3 -19,9
Kayttokate MEUR -1,0 -2,9 -0,7 -6,4
Pampalon tuotannon kayttokate MEUR 0,9 0,4 3,3 0,6

% liikevaihdosta % 10 % 6 % 17 % 5%
Poistot ja arvonalentumistappiot MEUR -1,2 -1,6 -2,3 -8,3
Liiketulos MEUR -2,2 -4,5 -3,0 -14,7
Nettotulos MEUR -3,5 -7,0 -5,3 -17,5
Nettovelkaantumisaste % 46 % 19 % 46 % 19 %
Omavaraisuusaste % 55% 66 % 55% 66 %
Osakekohtainen tulos EUR -0,4 -1,0 -0,6 -2,7
Pampalon cash cost ilman investointeja EUR/oz 1399,0 1385,9 1278,0 1501,0

Konsernin koko tilikauden lilkevaihto kasvoi 46 % ja oli 19,7 MEUR (13,5 MEUR).
Konsernin liikevaihdosta 100 % muodostuu Pampalon tuotanto segmentin liikevaihdosta.
Liikevaihdon kasvu on seurausta tuotantomaarien kasvusta. Konsernin kdyttokate oli
-0,7 MEUR (-6,4 MEUR) ja Pampalon tuotanto segmentin kayttokate oli 3,3 MEUR (0,6
MEUR) eli 17 % liikevaihdosta (5 %). Kdyttokatteen voimakas kasvu johtuu alhaisemmista
tuotannon yksikkokustannuksista.

Pampalon maanalaisen kaivoksen tuotantotavan muutoksen ja Hoskon tuotantoalueen
valmistelevat tyot vaikuttivat noin -2,0 MEUR loppuvuoden kayttokatteeseen. Vaikutukset
ovat kertaluonteisia.

Tilikauden 2023 aikana on tehty maanalaisen kaivoksen, avolouhoksen, rikastamon ja
laboratorion prosessien tehostamiseen liittyvaa suunnittelu- ja arviointityota. Tutkimus-
ja kehitystoiminnan kustannuksia ei ole eritelty muista kustannuksista. Tutkimus- ja
kehitystoiminnan kustannukset kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi tilikauden aikana.
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Rahoitusasema

Joulukuun lopussa konsernin rahat ja pankkisaamiset olivat 1,2 MEUR (3,7 MEUR).
Strategian mukaisesti Endomines panostaa malminetsintaan Karjalan kultalinjalla, mika
nakyy vertailukautta huomattavasti suurempina investointeina. Lisaksi louhintatavan
muutokseen liittyvat tyot ja Hoskon tuotantoalueen valmistelevat tyot vaikuttivat
merkittavasti loppuvuoden kassavirtoihin. Vaikutukset ovat kertaluonteisia. Korolliset
nettovelat olivat joulukuun lopussa 14,9 MEUR (6,9 MEUR), nettovelkaantumisaste 46 %
(19 %) ja omavaraisuusaste 55 % (66 %).

Endomines Finland Oyj:n hallitus on hyvaksynyt vuoden 2023 aikana uusia
vaihtovelkakirjalainoja yhteensa korkeintaan 7,1 MEUR. Vaihtovelkakirjalainoista
toteutui vuoden 2023 aikana 6,0 MEUR ja osakkeiksi konvertoitiin 0,3 MEUR.
Vaihtovelkakirjalainoista 0,8 MEUR toteutetaan vuoden 2024 puolella. Lisdksi on sovittu
vuosina 2021 ja 2022 jarjestettyjen vaihtovelkakirjalainojen pidennyksesta kolmella
vuodella vuoteen 2027, mika osaltaan parantaa yhtion rahoitusasemaa tulevina vuosina.



LDA Capital Limitedin vaihtovelkakirjalainojen osuus yhtion rahoituksesta vuonna 2023 oli Sijoittajaryhman jasenien minimisitoumus rahoitusjarjestelyssa oli 100 ooo euroa.

2,0 MEUR, josta osakkeiksi konvertoitiin 1,8 MEUR. Endomines lunasti marraskuussa 2023 Rahoitusjdrjestelysta paatettiin tuotannon aloittamiseksi Hoskossa, seka tuotannon
jaljelld olleen vaihtovelkakirjalainan etuajassa, minka seurauksena vaihtovelkakirjalainan nostamiseksi Pampalon maanalaisessa kaivoksessa.
konvertointi osakkeiksi paattyi valittomasti. Endomines Ab:n ja LDA Capital Limitedin
vuonna 2021 sovittu rahoitusjarjestely vaihtovelkakirjalainoihin liittyen on paattynyt. Marraskuussa 2023 Endominesin hallitus hyvaksyi yhteensd korkeintaan 3,2 MEUR
vaihtovelkakirjalainan suomalaisen sijoittajaryhman kanssa. Vaihtovelkakirjalainojen
Vaihtovelkakirjalainat suomalaisilta sijoittajilta maturiteetti on 36 kuukautta ja vuosikorko 10 %. Korko maksetaan sopimuksen
Kesakuussa 2023 Endominesin hallitus hyvaksyi yhteensa korkeintaan 3,6 MEUR paattyessa. Rahoitussopimuksen mukaisesti vaihtovelkakirjat voidaan vaihtaa kokonaan
vaihtovelkakirjalainan suomalaisen sijoittajaryhman kanssa. Rahoitusjarjestelyn mukaisesti  tai osittain yhtion osakkeiksi aikaisintaan 12 kuukauden kuluttua lainan nostopaivasta.
vaihtovelkakirjalainasta toteutettiin kesdkuussa 1,8 MEUR. Endominesilla oli lisdksi Vaihtohinta muodostuu osakkeen paatoskurssilla lasketusta paivittdisestd keskihinnasta
optio nostaa toinen 1,8 MEUR vaihtovelkakirjalaina lokakuussa 2023. Hallitus paatti vaihtovaatimuksen paivaa edeltdvan 15 kaupankayntipaivan aikana véahennettyna 15
syyskuussa 2023 toteuttaa myds optio-osuuden. Vaihtovelkakirjalainojen maturiteetti on prosentilla. Rahoitusjarjestelysta paatettiin Kuittilan alueen malminetsintaa ja yleisia
36 kuukautta ja vuosikorko 12 %. Korko maksetaan sopimuksen paattyessa. Sopimuksen liiketoiminnallisia tarpeita varten.

mukaisesti vaihtovelkakirjat voidaan vaihtaa kokonaan tai osittain yhtion osakkeiksi 24
kuukauden kuluttua lainan nostopaivasta. Kesdkuussa nostetun 1,8 MEUR vaihtovelkakirjan ~ Marraskuussa 2023 Endomines sopi suomalaisen sijoittajaryhman kanssa vuosina

merkintahinta on osakkeen 15.5.2023-15.6.2023 valisen ajan keskihinta véhennettyna 2021 ja 2022 jarjestettyjen vaihtovelkakirjalainojen pidennyksestd kolmella vuodella.

15 prosentilla. Lokakuussa nostetun vaihtovelkakirjalainan merkintahinta on osakkeen Vaihtovelkakirjalainat 10,7 MEUR ja niihin liittyvat korot erddntyvat maksettavaksi vuoden
1.9.2023-30.9.2023 valisen ajan keskihinta véhennettyna 15 prosentilla. Merkintahintaa 2027 aikana aiemmin sovitun vuoden 2024 sijaan. Vaihtovelkakirjalainojen muut ehdot
lukuun ottamatta muut ehdot ovat samat molemmille vaihtovelkakirjalainoille. pysyvat ennallaan.

- g
.
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LDA Capital Limited -rahoitus

Endomines sopi vuonna 2021 LDA Capital Limitedin kanssa yhteissummaltaan 14,0
MEUR rahoitusjarjestelysta, josta tiedotettiin 8.5.2021. Varsinainen yhtidkokous hyvaksyi
rahoitusjarjestelyn 10.6.2021. Rahoitusjarjestely kattaa yhteissummaltaan 8,0 MEUR
myyntioptiosopimuksen, josta osa toteutui vuonna 2021, seka yhteissummaltaan 6,0
miljoonan euron vaihtovelkakirjalainasopimuksen, josta 2,6 MEUR toteutui vuonna

2022 sekd 1,0 MEUR tammikuussa 2023 ja 1,0 MEUR maaliskuussa 2023. Vuoden 2023
lopussa vaihtovelkakirjalainaa oli jaljelld o,0 euroa. Marraskuussa 2023 Endomines kaytti
sopimuksen mukaisen oikeuden lunastaa etuajassa jaljelld oleva vaihtovelkakirjalaina.
Sopimuksen ehtojen mukaisesti lunastus etuajassa tapahtuu hinnalla, joka vastaa

115 prosenttia jdljelld olevasta nimellismaarasta. LDA:n vaihtovelkakirjalainaa

oli konvertoimatta 250 0oo euroa ja lunastushinta oli 287 500 euroa. LDA:n
vaihtovelkakirjalainan lunastamista varten Endomines sopi yhtion omistajien kanssa
uudesta 287 500 euron vaihtovelkakirjalainasta. Vaihtovelkakirjalainojen maturiteetti on 36
kuukautta ja vuosikorko 10 %. Rahoitussopimuksen mukaisesti vaihtovelkakirjat voidaan
vaihtaa kokonaan tai osittain yhtion osakkeiksi lainan nostopaivasta lahtien. Vaihtohinta
muodostuu osakkeen péivittaisestd keskihinnasta vaihtovaatimuksen paivaa edeltdvan 15
kaupankayntipdivan aikana véahennettyna 15 prosentilla. Korko maksetaan sopimuksen
paattyessa. Marraskuussa 2023 Endomines vastaanotti vaihtoilmoituksen koko 287 500
euron vaihtovelkakirjalainasta. Vaihtovelkakirjalaina on kokonaisuudessaan vaihdettu
osakkeiksi.

Tilikauden 2023 aikana uusia osakkeita laskettiin liikkeeseen yhteensa 507 362
kappaletta LDA Capital Limitedin ja suomalaisen sijoittajaryhman kanssa sovittujen
vaihtovelkakirjalainojen konvertointien seurauksena.

LDA:n warrantit

Yhtio laski vuoden 2021 rahoitusjdrjestelyn yhteydessa liikkeeseen 14 000 0oo optiota,
joista jokainen oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden osakkeen yhtitssa ennen 2022
toteutettua 40:1 reverse split-osakkeiden yhdistamista. Warranttien kohteena oleva
osakemaara muuttui reverse splitin jalkeen vastaavasti. Osakeoptiot laskettiin liikkeeseen
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen LDA Capital Limitedille seka
vastikkeetta.

Optioilla merkittyjen uusien osakkeiden merkint&hinta vastaa 135 % yhtion osakkeen
vaihtomaaralla painotetusta keskihinnasta vuoden 2021 yhtiokokouspaivaa edeltavalta 10
kaupankayntipaivaltd. Reverse splitin jalkeen optioita on 350 000 kpl (14 000 000/40). Yhden
osakkeen merkintahinta on sopimuksen mukaisesti 0,36 euroa/osake eli 14,4 euroa/osake
(0,36*40). Oikeus merkita osakkeita paattyy 10.6.2024. Warranttien kdypa arvo 31.12.2023
on 0,0 euroa.
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Hallituksen esitys tuloksen kasittelysta seka ehdotus osingonjaosta

Hallitus esittaa, ettd 31.12.2023 paattyneen tilikauden tappio -9 888 712,32 euroa siirretdan
edellisten tilikausien voitto/tappiotilille, eikd osinkoa jaeta.

Vastuullisuus

Endomines toteuttaa liiketoimintaansa ESG-ohjelmansa periaatteet huomioiden.
Vastuullisen liiketoimintamme keskiossa on kestavan kullan tuotantoprosessin
kehittdminen huomioimalla ymparistondkékohdat, turvallisuusnakdkohdat, henkilsto
seka sidosryhmamme, ja yrityksen eettinen hallinnointi. Mittaamme suoriutumistamme
olennaisten painopistealueiden osalta, kehitdmme toimintamallejamme, ja teemme
jatkuvasti toimenpiteitd, joiden avulla saavutamme asettamamme vastuullisuustavoitteet.

Tavoitteena on nollatoleranssi ty6tapaturmissa, pienentda CO2-paastdja vuosittain
5 % tuotettua kultaunssia kohden, ylldpitaa suljettua vedenkiertoa tuotannossa,
yllapitaa ajantasaista kaivosten elinkaaren hallintasuunnitelmaa, tyohyvinvointi,
sidosryhmayhteistyd ja avoimuus, seka hyva hallintotapa.

Hiilidioksidipddstomme per tuotettu unssi kultaa pienenivat noin 31 % tasolle 0,49 t/unssi
tuotettua kultaa. Saavutimme prosessiveden kierratystavoitteen ja kaikki prosessivetemme
(100 %) olivat kierratysvesia.

Valitettavasti turvallisuusty6ssa vuosi 2023 ei ollut onnistunut. Vuoden aikana tapahtui
seitseman poissaoloon johtanutta tapaturmaa, mista yksi tapahtui omalle henkilostolle
ja kuusi urakoitsijoille. Turvallisuus on Endominesille aina tarkein prioriteetti. Haluamme
tarjota turvallisen ja hyvén tydympariston niin henkildstollemme kuin kumppaneillemme.
Aloitimme 5.2.2024 turvallisuuden kehitysprojektin yhdessa DSS+ konsultoinnin kanssa
turvallisuustyon kehittdmiseksi.

Varsinainen yhtiokokous 2023

Endomines Finland Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin hybridikokouksena 25.5.2023
Espoossa. Yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.2022—31.12.2022,

my®0nsi vastuuvapauden hallituskauden jasenina ja toimitusjohtajana tilikauden aikana
toimineille, seka tilinpaatoksen laadinnan osalta, ja paatti hyvdksya yhtion toimielinten
palkitsemisraportin, seka yhtion palkitsemispolitiikan, seké vahvistaa osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan uuden tydjarjestyksen. Yhtiokokous pdatti hallituksen ehdotuksen
mukaisesti, etta tilikauden 1.1.2022-31.12.2022 voitto lisdtdan kertyneisiin voittovaroihin, ja
ettd osinkoa ei jaeta.




Yhtickokous pdétti hallituksen ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenten lukuma&araksi
viisi. Hallituksen jdsenet ovat: Jukka-Pekka Joensuu, hallituksen puheenjohtaja; Markus
Ekberg, hallituksen jasen; Eeva Ruokonen, hallituksen jasen; Jukka Jokela, hallituksen jasen
ja Jeremy Read, hallituksen jasen. Hallituksen toimikausi kestaa vuoden 2024 varsinaisen
yhtiokokouksen loppuun saakka.

Tilintarkastusyhteisoksi valittiin KPMG Oy Ab, joka on ilmoittanut nimeavansa
paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Antti K&aridisen. Tilintarkastajalle paatettiin maksaa

palkkio tarkastusvaliokunnan hyvaksyman kohtuullisen laskun perusteella.

Yhtiokokous paatti muuttaa yhtidjarjestyksen kohtaa 3 siten, ettd yhtio toimii

etsintdtoimintaan, kaivostoimintaan ja metallikauppaan keskittyvan konsernin emoyhtiona.

Yhtio maarittelee konsernin strategian ja rahoitusrakenteen seka huolehtii tietyista
keskitetysti hoidettavista konsernitasoisista tehtdvista. Yhtio voi myds omistaa ja hallita
osakkeita, muita arvopapereita ja kiinteistoitd seka harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta
sijoitustoimintaa.

Lisaksi paatettiin muuttaa yhtidjarjestyksen kohtaa 12 siten, ettd yhtiokokous voidaan pitaa
yhtion kotipaikan lisdksi myds Helsingissd, Vantaalla tai llomantsissa. Hallitus voi paattas,
ettd yhtidkokous jarjestetdan ilman kokouspaikkaa siten, ettd osakkeenomistajat kayttavat
paatosvaltaansa kokouksen aikana tdysimaardisesti ja ajantasaisesti tietoliikenneyhteyden
ja teknisen apuvalineen avulla (etdkokous).

Yhtickokous hyvaksyi hallituksen palkitsemista koskevat ehdotukset sekd valtuutukset
optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.
Lisatietoja yhtickokouksesta I0ytyy osoitteesta endomines.com.

Henkilosto

Endominesin palveluksessa oli joulukuun 2023 lopussa 45 (2022: 42) tyontekijad, joista
toimihenkildita oli 30 (2022: 16) ja tydntekijoitd 15 (2022: 25).

Palkat, elakekulut ja muut henkilésivukulut yhteensa olivat 3,9 MEUR (2022: 3,8 MEUR,
2021: 4,8 MEUR).

Henkildston keskipalkka laskettuna ilman toimitusjohtajaa ja johtoryhmaa oli 70 633 euroa
vuodessa (2022: 68 567 euroa).

TyOhyvinvointi, tasa-arvoinen palkkataso ja monimuotoisuus ovat Endominesille
tarkeita henkildstoon liittyvia mittareita. Vuoden 2023 aikana toteutettiin vuosittainen
tyohyvinvointikysely, esihenkildiden 360 arviointi seka erilaisia henkildston koulutuksia.
Endomines Finland Oyj:n hallitus paatti 30.11.2023, avainhenkil6illeen suunnatun
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osakepohjaisen kannustinjarjestelman aloittamisesta vuosille 2024-2027.
Johtoryhma

Endomines Finland Oyj:n johtoryhma muodostui katsauskauden p&attyessa toimitusjohtaja
Kari Vyhtisen lisdksi seuraavista henkildista: Minni Lempinen, talousjohtaja; Sampo
Hirvonen, kaivoksen johtaja; Seppo Tuovinen, General Manager ja Jani Rautio,

paageologi. Tarkemmat tiedot mm. johdon osakkeenomistuksista on esitetty erillisessa
hallinnointiraportissa.

Konserni

Endomines-konserni muodostuu emoyhtié Endomines Finland Oyj:n lisdksi tytaryhtidista
Endomines Oy, Endomines Idaho LLC ja Kalvinit Oy.

Yhtion nimi Paaasiallinen toiminta Kotipaikka  Omistusosuus %

Endomines Oy Kaivostoiminta Suomi 100 %

Endomines Idaho LLC  Kaivostoiminta Yhdysvallat 100 %

Kalvinit Oy Kaivostoiminta Suomi 100 %
Osakemaara

Endomines Finland Oyj:n osakkeet on listattu Helsingin porssin paalistalla tunnisteella
PAMPALO. 31.12.2023 Endominesin osakkeiden kokonaismaara oli g 795 339 kappaletta
ja osakepdaoma 53,3 MEUR. Joulukuun lopussa Endominesilla oli hallussaan 8 ooo
kappaletta omia osakkeita, mikd vastaa noin 0,08 prosenttia osakkeiden lukumaarasts ja
yhteenlasketusta danimaarasta. Endominesilla on yksi osakelaji. Tilikauden 2023 aikana
osakkeiden maara painotetulla keskiarvolla laskettuna oli 9 587 596 kappaletta.

Osakkeiden kurssikehitys Nasdaq Helsingissa

EUR 1.1.-31.12.2023
Aloituskurssi 5,00
P&atoskurssi 6,00
Ylin noteeraus 6,80
Alin noteeraus 2,96
Painotettu keskikurssi 4,53




10 suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2023 Arvio todennakoisesta tulevasta kehityksesta

Nimi Osakkeet %-osuus osakkeista Endomines on méadritellyt keskipitkan aikavalin operatiiviset tavoitteet seuraavasti:
ja danista e Ylizmiljoonan unssin kultamineralisaatio m&aaritetty vuoden 2025 loppuun mennessa
Joensuun Kauppa Ja Kone Oy 1810693 18,49 e Vuosittainen kullantuotanto 20 ooo unssin tasolla Pampalossa vuoden 2024 loppuun
. . . mennessa
W|prnen Varainhallinta Oy 776875 7,33 e Operatiivinen tehokkuus ja taloudellinen tulos hyvalla tasolla suhteessa verrokkiyhtigi-
Mariatorp Oy 776 875 7:93 hin
K22 Finance Oy 371707 3,80 e RatkaisuYhdysvaltojen toimintojen osalta sovittu kohtuullisessa ajassa
Taloustieto Incrementum Oy 318 201 3,25 e ESG-asioissa kaivosalan johtavien yritysten joukossa
Kakkonen Kari Heikki lImari 235 663 2,41 Arvioimme kullan tuotannon kasvavan 15-35 % vuodesta 2023. Taloudellisen tuloksen
Vakuutusosakeyhtioé Henki-Fennia 201032 2,05 odotamme paranevan vuodesta 2023. Kullan viime aikojen hintakehitys ja lyhyen aikavalin
Eyemaker’s Finland Oy 180 552 1,84 vahvat nakymat tukevat vuoden 2024 ohjeistusta.
Transatlantic Mining Corporation 179 104 1,83

Hietamoor Oy 172 110 1,76

Tunnuslukujen laskentakaavat

Korolliset nettovelat = korolliset velat — likvidit rahavarat
Kayttokate = liiketulos + poistot ja arvonalentumiset
Kayttokate % = 100 * kayttokate / liikevaihto

Liiketulos = liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot + valmiiden
ja keskeneradisten tuotteiden varaston muutos — aineet, tavarat
ja ulkopuoliset palvelut — tyésuhde-etuuksista aiheutuvat kulut —
liiketoiminnan muut kulut — poistot ja arvonalentumiset
Liiketulos % = 100 * liiketulos / liikevaihto
Nettovelkaantumisaste-% = 100 * (korolliset velat — likvidit
rahavarat) / omat varat

Omavaraisuusaste-% = 100 * omat varat / (oikaistun taseen
loppusumma - tehtyyn tyohon perustuvat ennakkomaksut)

Lisdtietoja Endomine:
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Konsernin tuloslaskelma - IFRS

MEUR Liitetieto 2023 2022
Liikevaihto 3 19,7 13,5
Liiketoiminnan muut tuotot 4 0,0 0,0
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 5 -0,0 -0,4
Aineet, tavarat ja ulkopuoliset palvelut 6 -14,3 -11,3
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 7 -3,9 -3,8
Liiketoiminnan muut kulut 8 -2,1 SAA
Kayttokate -0,7 -6,4
Poistot ja arvonalentumiset 9 -2,3 -8,3
Liiketulos -3,0 -14,7
Rahoitustuotot 11 0,9 0,3
Rahoituskulut 11 -3,2 -3,0
Tulos ennen veroja -5,3 -17,5
Verot 12 -0,0 0,0
Tilikauden tulos -5,3 -17,5
Tilikauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille -5,3 -17,5
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 13 -0,6 -2,7
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 13 -0,6 -2,7
KONSERNIN LAAJATULOSLASKELMA 2023 2022
Tilikauden tulos -5,3 -17,5
Erdt, jotka voidaan esittda tulosvaikutteisina:

Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat muuntoerot -0,8 2,8
Tilikauden muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -0,8 2,8
Tilikauden laaja tulos yhteensa -6,1 -14,7
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille -6,1 -14,7
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Konsernin tase - IFRS

MEUR Liitetieto 2023 2022
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 15

Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenot 33,7 33,5
Muut aineettomat hyodykkeet 1,3 0,0
Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet 14

Pampalon kaivos 9,1 5,5
Hoskon kaivos 0,7 0,0
Maa- ja vesialueet 0,5 £4,0
Rakennukset ja rakennelmat 4,0 0,1
Koneet ja kalusto 5,0 5,3
Muut aineelliset hyodykkeet 0,1 0,0
Muut pitkaaikaiset varat 0,8 0,5
Pitkaaikaiset varat yhteensa 55,3 48,9
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 19 0,4 0,4
Myyntisaamiset 17,20 1,7 1,3
Muut saamiset 17,20 0,0 0,0
Siirtosaamiset 20 0,3 0,6
Rahat ja pankkisaamiset 17,21 1,2 3,7
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3,6 6,1
Varat yhteensa 58,9 55,0

MEUR Liitetieto 2023 2022
OMA PAAOMA JAVELAT

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma

paaoma

Osakepadoma 53,3 53,3
Muu sijoitettu padoma 114,3 112,2
Muuntoerot 1,8 2,6
Kertyneet voittovarat -131,8 -114,5
Tilikauden tulos -5,3 -17,5
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma

padaoma yhteensa 32,3 36,3
Oma padoma yhteensa 22 32,3 36,3
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 12 0,0 0,0
Rahoitusvelat 17 16,1 10,5
Muut pitkaaikaiset velat 17 0,0 0,0
Varaukset 23 2,9 1,4
Pitkaaikaiset velat yhteensa 19,0 11,9
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 17 0,0 0,1
Ostovelat 24 5,0 4,7
Varaukset 23 0,0 0,0
Muut velat 24 0,4 0,4
Siirtovelat 24 2,2 1,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 7.7 6,9
Velat yhteensa 26,6 18,7
Oma padoma ja velat yhteensa 58,9 55,0
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Konsernin oman padoman muutokset - IFRS

MEUR Osakepdadoma  Muu sijoitettu padoma Muuntoerot Kertyneet voittovarat Oma padoma yhteensa
Oma pdaoma 1.1.2023 53,3 112,2 2,6 -132,0 36,2
Kertyneiden voittovarojen oikaisu - - - 0,2 0,2
Tilikauden laaja tulos

Tilikauden tulos 53 53
Tilikauden muu laaja tulos -0,8 -0,8
Tilikauden laaja tulos yhteensa -0,8 5.3 -6,1
Liiketoimet omistajien kanssa

Vaihtovelkakirjalainojen konvertointi osakkeiksi - 2,0 - - 2,0
Oma paaoma 31.12.2023 53,3 114,3 1,8 -137,1 32,3

Kertyneiden voittovarojen oikaisu 0,2 MEUR muodostuu vaihtovelkakirjalainojen rahoitusinstrumentin ja velkakomponentin hankinta-arvon ja kdyvan arvon erotuksesta, joka raportoidaan omassa padomassa.

MEUR Osakepadoma  Muu sijoitettu padoma Muuntoerot Kertyneet voittovarat Oma padoma yhteensa
Oma paaoma 1.1.2022 45,6 99,3 -0,1 -114,5 30,3
Tilikauden laaja tulos

Tilikauden tulos -17,5 -17,5
Tilikauden muu laaja tulos 2,8 2,8
Tilikauden laaja tulos yhteensa 2,8 -17,5 -14,7
Liiketoimet omistajien kanssa

Osakeannit, listautumisanti 13,8 13,8
Osakeannit, LDA 5,3 5,3
Osakeantikulut, listautumisanti -0,8 -0,8
Osakeantikulut, LDA -0,2 -0,2
Osakkeenomistajien sijoitukset 0,1 0,1
Vaihtovelkakirjalainojen konvertointi osakkeiksi, listautumisanti 0,2 0,2
Vaihtovelkakirjalainojen konvertointi osakkeiksi, LDA 2,2 2,2
Oma pdaoma 31.12.2022 53,3 112,2 2,6 -132,0 36,3
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Konsernin rahavirtalaskelma - IFRS

MEUR Liitetieto 2023 2022
Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden tulos -5,3 -17,5
Oikaisut tilikauden tulokseen

Rahoitustuotot ja -kulut 11 2,0 3,2
Poistot ja arvonalentumistappiot 9 2,3 8,3
Konsernin sisdisten erien realisoitumattomat valuuttakurs-sierot 0,4 0,0
Muut oikaisut 0,1 -0,8
Liiketulos ennen kayttopadaoman muutosta -0,6 -6,8
Korottomien lyhytaikaisten liikesaamisten muutos 20 -0,6 2,3
Vaihto-omaisuuden muutos 5 -0,0 0,4
Korottomien lyhytaikaisten velkojen muutos 24 -1,6 0,7
Kayttopaaoman muutos -2,2 3,3
Liiketoiminnan rahavirrat ennen rahoituseria -2,8 -3,5
Korkotuotot 11 0,0 0,0
Korkokulut 11 -0,2 1,4
Maksetut tuloverot 12 0,0 0,0
Rahoituserat -0,2 1,4
LIIKETOIMINNAN NETTORAHAVIRTA -3,0 -4,8
Investointeihin kdytetyt rahavarat

Investoinnit aineettomiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin 15 -2,5 -0,7
Investoinnit aineellisiin kdyttdomaisuushyodykkeisiin 14 -4,6 -2,5
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset 14,15 0,1 0,0
INVESTOINTIEN NETTORAHAVIRTA -7,0 -3,2
Kassavirta ennen rahoituksen rahavirtoja -10,0 -8,0
Rahoitukseen kaytetyt rahavarat

Osakeanti 22 0,0 9,6
Osakeantikulut 22 0,0 -1,3
Lainojen nostot 17 7,9 8,8
Lainojen takaisinmaksut 17 -0,4 -6,6
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut 16 -0,0 -0,1
RAHOITUKSEN NETTORAHAVIRTA 7,5 10,5
Rahavarojen muuntoerot -0,0 0,0
RAHAVAROJEN MUUTOS -2,5 2,5
Rahavarat tilikauden alussa 3,7 1,2
Rahavarat tilikauden lopussa 1,2 3,7
RAHAVAROJEN MUUTOS -2,5 2,5
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Konsernitilinpaiatoksen liitetiedot

1. Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Tietoja yhtiosta

Emoyhtio Endomines Finland Oyj (3215519—7) on Suomen
lakien mukaan perustettu osakeyhtid, jonka kotipaikka on
Espoo ja padkonttorin rekisterdity osoite on Ahventie 4 A,
02170 Espoo.

Endomines Finland Oyj:n osakkeet on listattu Nasdaq
Helsinki porssilistalla 20.12.2022 I3htien. Endomines Finland
Oyj ja sen tytdryhtiot muodostavat Endomines -konsernin
("Endomines” tai “konserni”).

Endomines Finland Oyj:n konsernitilinpaatos

31.12.2023 on hyvaksytty julkaistavaksi hallituksen
kokouksessa 26.3.2024. Suomen osakeyhtidlain mukaan
osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai

hylata tilinpaatds sen julkistamisen jalkeen pidetyssa
yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myds oikeus

tehda paatos tilinpaatoksen muuttamisesta. Endomines
Finland Oyj:n yhtiokokous pidetdan 7.5.2024. Jaljennds
konsernitilinpaatoksestd on saatavissa internet-osoitteesta
www.endomines.com tai yhtion padkonttorista osoitteesta
Ahventie 4 A, 02170 Espoo.

Laatimisperusta

Konsernitilinpaatos on laadittu kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS-tilinpaatdsstandardit)
mukaisesti noudattaen 31.12.2023 voimassa

olevia standardeja ja tulkintoja. Kansainvalisilla
tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdannoksissa EU:n
asetuksessa (EY) N:0 1606/2002 saddetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettavaksi hyvaksyttyja standardeja
ja niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpaatoksen
litetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-sdaannoksia
tdydentavien kirjanpito- ja yhteistlainsaadannon
vaatimusten mukaiset.
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Konsernin tilinpdatostiedot esitetddn miljoonina euroina
pyoristettyna Iahimpdan sataantuhanteen euroon, ellei
erikseen muuta mainita. Pydristyserot ovat mahdollisia.
Tilinpaatostiedot perustuvat alkuperaisiin hankintamenoihin
lukuun ottamatta rahoitusvaroja ja -velkoja, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon. Tilinpdatos on esitetty
kululajikohtaista tuloslaskelmakaavaa noudattaen.

Endomines julkaisee hallituksen virallisen
toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen European Single
Electronic Format (ESEF) -raportointivaatimusten
mukaisena XHTML-tiedostona. ESEF-vaatimusten
mukaisesti konsernitilinpadtoksen paalaskelmat ja
litetiedot on merkitty XBRL-merkeilld. ESEF-tilinpaatoksen
XBRL-merkintdja ei ole tilintarkastettu.

Muutokset laadintaperiaatteiden soveltamisessa
Endomines uudisti liiketoimintastrategiaansa vuoden 2022
aikana ja muutti raportointirakennettaan vuoden 2023
alusta vastaamaan tapaa, jolla yhtion johto arvioi toiminnan
tulosta ja kohdistaa resursseja. Yhtion raportoitavat
toimintasegmentit ovat Pampalon tuotanto, Karjalan
kultalinja jaYhdysvaltojen toiminnot. Endomines-konserni
on aikaisemmin muodostanut yhden toimintasegmentin.
Pampalon tuotanto -segmentti muodostaa Endominesin
liiketoiminnan perustan. Pampalon tuotanto ja
malminetsinta Karjalan kultalinjalla ovat toiminnan
keskiossa. Yhdysvaltojen toiminnot-segmentti muodostuu
Endomines Idaho LLC:n kaivostoiminnoista. Muuttunutta
segmenttiraportointia on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 2.
Toimintasegmentit.

Endomines muutti Pampalon maanalaisen kaivoksen
poistomenetelmaa 1.1.2023 alkaen IAS 8 -standardin
mukaisena arvion muutoksena ei-takautuvasti 2023
tilikauden alusta Idhtien. Pampalon maanalaisen kaivoksen
poistot tehdaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen
pitoajan kuluessa 1.1.2023 alkaen. Poistomenetelman

muutoksen vaikutus koko vuoden 2023 poistoihin on n. 3,8
MEUR tilikauden tulosta parantaen.

Uusien ja uudistettujen standardien kdyttéonotto
Endomines on soveltanut IFRS-standardeihin tehtyja
uudistuksia, jotka ovat tulleet voimaan 1.1.2023.
Standardeihin tehdyilld vudistuksilla ei ole ollut merkittavaa
vaikutusta raportoituihin lukuihin.

Endomines soveltaa 1.1.2023 alkaen toukokuussa

2021 julkaistuja muutoksia IAS 12 standardiin.

Muutokset kaventavat alkuperaistd kirjaamista

koskevaa poikkeussaantoa niin, ettei sita tule soveltaa
vuokrasopimuksen ja kdytosta poistamisesta johtuvan
velvoitteen alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa syntyviin
keskendaan samansuuruisiin veronalaisiin ja verotuksessa
vdhennyskelpoisiin valiaikaisiin eroihin. Muutoksella

ei ole oleellista vaikutusta Endominesin raportoitaviin
lukuihin. Vuoden 2023 alusta |dhtien vuokrasopimuksiin ja
ennallistamisvarauksiin liittyvat laskennalliset verosaamiset
ja -velat esitetaan liitetiedoissa erikseen. Muilla
standardimuutoksilla tai tulkinnoilla ei ole ollut merkitysta
Endominesin konsernitilinpaatokseen.

Vuoden 2024 alussa voimaan tulleilla standardimuutoksilla,
joita konserni ei vield ole soveltanut, ei arvioida olevan
merkittavaa vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet
Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat emoyhtio Endomines
Finland Oyj ja sen tytaryritykset. Tytdryritykset ovat
yrityksia, joissa konsernilla on maardysvalta. Maardysvalta
syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteisdssa
altistuu yhteison muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu
sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahan
tuottoon kayttamalla yhteisoa koskevaa maardysvaltaa.
Tytaryritykset yhdistellddn konsernitilinpaatokseen siita
hetkesta lahtien, kun konserni on saanut maaraysvallan ja




luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta
lakkaa. Konsernitilinpdatokseen 31. joulukuuta 2023
sisaltyvat emoyhtion lisaksi tytaryhtiét Endomines Oy,
Endomines Idaho LLC ja Kalvinit Oy.

Konsernin keskindinen osakeomistus on eliminoitu
hankintamenetelmalla. Kaikki konsernin sisdiset
liketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat
voitot seka sisdinen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpdatosta laadittaessa. Realisoitumattomia
tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, ettd tappio johtuu
arvonalentumisesta.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat
ratkaisut

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti
edellyttdd joidenkin tarkeiden kirjanpidollisten arvioiden
kayttoa. Lisaksi johdon on tehtdva oletuksia yhtion
tilinpaatosperiaatteiden soveltamisesta. Arviointeja ja
oletuksia paivitetaan jatkuvasti historiallisen kokemuksen
ja muiden tekijoiden perusteella, mukaan lukien odotukset
tulevaisuuden tapahtumista, joita pidetdan kohtuullisina
nykyisissa olosuhteissa.

Alueita, jotka edellyttavat merkittavaa arviointia, jotka ovat
monimutkaisia tai joita koskevat oletukset ja arviot ovat
konsernitilinpaatoksen kannalta olennaisen térkeitd, on
kuvattu alla.

Toimintavaluutan mddrittdminen

Johto on kayttanyt harkintaa maarittdessaan konsernin
emoyhtion ja suomalaisen tytaryhtion toimintavaluuttoja.
Suomalaisen tytdryhtion myynti tapahtuu Yhdysvaltojen
dollareissa, koska kullan hinta noteerataanYhdysvaltojen
dollareissa. Kullan hintaan vaikuttaa kuitenkin globaali
saantely. Emoyhtiolld on euromaarainen rahoitus seka
tytaryhtiosijoitukset. Emon ja suomalaisen tytaryhtion
kaikki kulut ovat my6s euromaaraisia.

Koska indikaattorit osoittavat eri valuuttoihin, mutta talla
hetkelld euro on yhtidille kuitenkin merkityksellisempi
valuutta, konsernin johto on maarittanyt, ettd emoyhtion ja

suomalaisen tytaryhtion toimintavaluutta on euro.

Pampalon maanalaisen kaivoksen poistomenetelmdn
mddrittdminen

Pampalon maanalaisen kaivoksen poistosuunnitelma
perustuu johdon arvioihin maanlaisen kaivoksen
taloudellisesta pitoajasta. Pampalon maanalaisen kaivoksen
poistot perustuivat aikaisemmin substanssipoistoihin,

mika johti kaivoksen liian lyhyeen taloudelliseen

pitoaikaan. Substanssipoistoja laskettaessa maaritellaan
yksikkdkustannus madriteltyjen malmivarojen perusteella.
Malmivarat tarkoittavat kultamalmitonneja, joille on tehty
louhinta- ja kaivossuunnitelma. Niiden lisdksi arvioidaan
mitattuja, osoitettuja ja mahdollisia mineraalivarantoja,
joiden pohjalta Endomines laatii pitkan tahtdimen
tuotantosuunnitelmia. Malmivarat ja mineraalivarannot
seka pitkan tahtdimen tuotantosuunnitelmat paivitetaan
vuosittain. Pampalon maanalaisen kaivoksen arvioitu
taloudellinen pitoaika on tdman hetken arvioiden
perusteella vdahintaan vuoden 2030 loppuun asti. Siirtyminen
poistojen laskennassa taloudellisen vaikutusajan perusteella
laskettaviin poistoihin substanssipoistojen sijaan kuvastaa
paremmin sitd, miten kaivoksen odotetaan tuottavan
yhtidlle taloudellista hyotya tulevaisuudessa. Muutos on
kasitelty IAS 8 -standardin mukaisena arvion muutoksena
ja tehty ei-takautuvasti 2023 tilikauden alusta ldhtien.
Poistomenetelman muutoksen vaikutus on ollut n. 3,8
miljoonaa euroa vaikuttaen positiivisesti tilikauden 2023
tulokseen.

Arvioihin liittyvat epavarmuuden lahteet

Ympdriston ennallistaminen (varaukset)

Ympariston ennallistamisvaraus on johdon parhaan arvion
mukainen maara, jonka konserni joutuu maksamaan
ympariston ennallistamisesta sellaisissa kohteissa, joissa
kaivuutoitd, louhintaa tai liiketoimintaa on tapahtunut.
Arviot liittyvat kayttdaikaan, pinta-aloihin ja kustannuksiin.
Varaus kirjataan taseeseen, kun konsernilla on aikaisemman
tapahtuman seurauksena voimassa oleva oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite ja on todenn&kaistd, etta velvoitteen
tayttdminen edellyttaa varojen siirtymista pois konsernista
ja velvoitteen maara on luotettavasti arvioitavissa.

Varauksena kirjattava maara on niiden menojen nykyarvo,
joita velvoitteen tayttamisen odotetaan raportointikauden
lopussa edellyttavan.

Mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenot
Taseeseen kirjatuista mineraalivarojen etsinta- ja
arviointimenoista ei kirjata poistoja vaan ne testataan
vuosittain arvonalentumisen varalta, ja ne arvostetaan
alkuperdiseen hankintamenoon vahennettyna
arvonalentumisilla. Konserni toteuttaa kullakin
raportointikaudella mineraalivarantojen etsinta-

ja arviointimenojen arvonalentumistestauksen.
Arvonalentumista arvioidaan vertaamalla kirjanpitoarvoa
kerrytettavissa olevaan rahamaaraan, joka perustuu
johdon arvioon laskelmista omaisuuseran kerrytettdvissa
olevasta rahamaarasta. Mineraalivarantojen etsinta- ja
arviointimenojen arvonalennustestaukseen liittyy johdon
arvioon perustuvaa harkintaa.

Laskennalliset verot

Konsernin ja tytaryhtididen toiminta on ollut tappiollista
usealla aikaisemmalla kaudella. Johto on tehnyt
liiketoiminnan tulevaa verotettavaa tulosta koskevia
oletuksia ja arvioita, joiden perusteella kayttamattomien
verotuksellisten tappioiden hyddyntaminen
I3hitulevaisuudessa on vield epdvarmaa. Taman takia
laskennallisten verosaamisten kirjaamisedellytysten ei
ole katsottu tayttyvan verotuksessa vahennyskelpoisten
tappioiden kohdalla.

Endomines on kirjannut laskennallisen verosaamisen
vdliaikaisista eroista siihen maaraan asti, mita konsernilla
on vastaisesta tapahtumasta syntynytta valiaikaisista
eroista johtuvaa verovelkaa. Johto arvioi, ettd Endominesilla
on kdytettdvissa olevia verotuksellisia tappioita ja
verosuunnittelukeinoja, joilla pystytaan kuittaamaan
valiaikaisista eroista johtuvat laskennalliset verovelat.
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Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen
Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa
koskevat luvut maaritelldan siind valuutassa, joka

on kunkin yksikon padasiallisen toimintaympariston
valuutta. Konsernitilinpddtos on esitetty euroina, joka on
konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.
Suomen tytaryhtididen toimintavaluutta on euro (EUR) ja
Yhdysvaltojen tytaryhtion dollari (USD).

Ulkomaan rahan maardiset liiketapahtumat on kirjattu
toimintavaluutan maardisina kayttden tapahtumapaivana
vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan maardiset monetaariset
eradt on muutettu toimintavaluutan maaraisiksi
raportointikauden paattymispaivan kursseja kadyttaen.
Ulkomaan rahan maardiset ei-monetaariset erdt on
arvostettu tapahtumapaivan kurssiin. Ulkomaan rahan
maaraisista liilketapahtumista ja monetaaristen erien
muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot on kasitelty
tulosvaikutteisesti. Liiketoiminnan kurssivoitot ja -tappiot
seka valuuttamaaraisten saamisten ja velkojen kurssivoitot
ja -tappiot sisaltyvat rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Endomines Finland Oyj:n ja Endomines Idaho LLC:n vélinen
konsernin sisdinen ulkomaan rahan maarainen laina
katsotaan nettosijoitukseksi ulkomaiseen yksikkodn ja siten
erdn muuntamisesta aiheutuvat valuuttakurssivoitot- ja
tappiot kirjataan muuntoeroihin laajan tuloslaskelman
kautta. Kertyneet kurssierot esitetddn omana eranaan
omassa pddomassa, kunnes ulkomaisesta yksikosta
luovutaan kokonaan tai osittain.

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kdyttéomaisuushyodykkeet arvostetaan
hankintamenoon vahennettyna kertyneilla poistoilla ja
mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Hankintamenoon
sisallytetddn menot, jotka aiheutuvat vélittomasti
aineellisen kdyttéomaisuuden hankinnasta. Mikali
kayttdomaisuushyddyke koostuu useammasta osasta,
joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eripituiset, kukin osa
kasitellaan erillisena hyddykkeena. Talloin osan uusimiseen
liittyvat menot aktivoidaan ja uusimisen yhteydessa
mahdollinen jaljell oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois

taseesta. Muussa tapauksessa myéhemmin syntyvat menot
sisdllytetdan aineellisen kdyttdomaisuushyddykkeen
kirjanpitoarvoon vain, mikali on todennékdista, etta
hyodykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyoty
koituu konsernin hyvaksi ja hyédykkeen hankintameno

on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja
kunnossapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ne
toteutuvat.

Pampalon kaivoksen arvo koostuu kaivosinfran
rakentamisesta ja Fridayn maanalaisen kaivoksen

arvo koostuu maa- ja vesialueista seka koneista ja
kalustosta. Pampalon ja Fridayn kaivoksen tasearvo
sisaltaa lisdksi ympariston ennallistamistoimenpiteistd,
uudistuskustannuksista ja lakivaatimuksista kirjatut
kustannukset, jotka on kirjattu ennallistamisvarauksena.
Aktivoitu maard on alun perin kirjattu velvoitteen
tayttamiseksi oletetun maaran nykyarvoon.

Taseeseen aktivoituja kustannuksia poistetaan
tasapoistoin taloudellisena vaikutusaikanaan,

kunnes ennallistamistoimenpiteiden odotetaan

alkavan. Ennallistamisvarauksen taustalla olevia
kustannuslaskelmia paivitetaan vuosittain ja ndista johtuva
ennallistamisvarauksen kasvu kirjataan omaisuuserdn
lisdykseksi.

Hyodykkeistd tehddan tasapoistot arvioidun taloudellisen

vaikutusajan kuluessa. Maa- ja vesialueista ei tehda poistoja.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:
e Rakennukset ja rakennelmat 5-10 vuotta
e Koneet ja kalusto 3—10 vuotta

Omaisuuseran jaddnnosarvo ja taloudellinen vaikutusaika
arvioidaan uudelleen jokaisen tilikauden lopussa. Jos
odotukset poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos
kasitelldan kirjanpidollisen arvion muutoksena.

Fridayn maanalaisen kaivoksen arvo testataan
verrokkianalyysilld. Yhdysvaltojen toimintoja on
uudelleenorganisoitu kevaalld 2022 paivitetyn
strategian mukaisesti. Yhdysvalloissa kartoitetaan

yhteistydkumppaneita ja erilaisia kumppanuusmalleja,
minka takia verrokkianalyysi on asianmukainen
testausmenetelma.

Aineellisten kdyttdomaisuushyoddykkeiden kaytosta
poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot

ja -tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetddn
liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto
madritetddn myyntihinnan ja jaljelld olevan hankintamenon
erotuksena.

Aineettomat hyddykkeet

Mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenot
Mineraalivarantojen etsinndsta ja arvioinnista aiheutuneet
menot ovat aktivoitavia menoja. Aktivoidut menot
arvostetaan hankintamenoon. Aktivoitavia menoja ovat
etsintdoikeuksien hankkimiseen, geologisiin tutkimuksiin,
koeporauksiin, kaivantojen tekemiseen, ndytteiden
ottamiseen ja analysoimiseen liittyvat menot sekd menot
sellaisista toiminnoista, jotka liittyvat mineraalivarannon
erottamisen teknisen toteutettavuuden ja kaupallisen
elinkelpoisuuden arvioimiseen. Mineraalivarantojen
etsinnasta ja arvioinnista muodostuneista varoista ei tehda
poistoja.

Yhti6 arvioi kullakin raportointikaudella muihin aineettomiin
hyddykkeisiin aktivoitujen mineraalivarojen etsinta- ja
arviointimenojen osalta onko arvonalentumisesta viitteita
IFRS 6 -standardin saanndsten pohjalta. Arvonalentumista
arvioidaan kullakin raportointikaudella. Mikéli tosiseikat

ja olosuhteet viittaavat siihen, etta kirjanpitoarvo ylittaa
kerrytettavissa olevan rahamaaran, maaritetdan ja
esitetdan tdstd seuraava arvonalentumistappio ja annetaan
sitd koskevat tiedot. Kerrytettavissa oleva rahamaara

on omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon kaypa
arvo vdhennettyna luovutuksesta johtuvilla menoilla tai
sen kdyttdarvo, sen mukaan kumpi niistd on suurempi.
Kaypd arvo on omaisuuserdn myynnista saatava hinta
markkinaosapuolten valilla toteutuvassa tavanmukaisessa
liketoimessa. Kayttoarvolla tarkoitetaan kyseisesta
omaisuuserasta tai rahavirtaa tuottavasta yksikosta
saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja,
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jotka diskontataan nykyarvoon. Diskonttauskorkona
kaytetdan ennen veroa maaritettya korkoa, joka
kuvastaa markkinoiden ndkemysta rahan aika-arvosta ja
omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

K&ypaa arvoa verrataan arvonalentumistestissa
omaisuuseran kirjanpitoarvoon. Omaisuuseran arvo on
alentunut silloin, kun sen kirjanpitoarvo ylittaa kayvan
arvon. Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti.

Kun mineraalivarannon erottamisen tekninen
toteutettavuus ja kaupallinen elinkelpoisuus pystytaan
osoittamaan, siirretddn aktivoidut etsinta- ja arviointimenot
muihin aineettomiin hyddykkeisiin.

Vaihto-omaisuus

Konsernin vaihto-omaisuus koostuu kultarikasteesta,
malmivarastosta seka aineista ja tarvikkeista. Vaihto-
omaisuus arvostetaan joko sen hankintamenoon tai
nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi arvoista

on pienempi. Konsernin aineet ja tarvikkeet koostuvat
tuotannossa kaytettdvistd materiaaleista ja ne
arvostetaan varastossa olevien tarvikkeiden keskihintaan.
Malmivaraston hankinta-arvo maaritelldan sen valmiiksi
saattamisesta aiheutuvien kustannusten perusteella.

Vuokrasopimukset

Yhti6 soveltaa IFRS 16:sta vuokrasopimuksien kasittelyssa.
Vuokrasopimukset, jotka koskevat korvausta vastaan
yhtion kaytdssa olevaa omaisuuseraa tietyn ajanjakson ajan
luokitellaan vuokrasopimuksiksi. Endomines on paattanyt
kirjata lyhytaikaisiin (enintddn 12 kk) tai arvoltaan vahaisiin
vuokrasopimuksiin liittyvat maksut kuluksi vuokra-ajan
kuluessa. Endomines maarittelee sopimuksen vuokrakauden
sen taytantoonpanokelpoisena ajanjaksona. Sopimukset,
joissa sopimuskausi ei ole sitova ja Endominesilla on oikeus
irtisanoa sopimus ilman toisen osapuolen lupaa ja ilman
merkityksellistd sanktiota, luokitellaan lyhytaikaisiksi.

Tilikauden 2023 lopussa Endominesin IFRS-16
mukaisia taseeseen aktivoituja voimassa olevia
vuokrasopimuserid ovat toimitilojen vuokrasopimukset.
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Kayttooikeusomaisuuserd merkitdan taseeseen vuokra-
ajan alkamiskohtana eli paivana, jolloin vuokralle antaja
antaa kohdeomaisuuden Endominesille kaytettavaksi.
Kayttoomaisuusera merkitddn taseeseen tulevien
vuokramaksujen nykyarvoon kayttden diskonttokorkona
lisdluoton korkoa ja siitd tehdaan poistot vuokra-ajan
kuluessa tai taloudellisena pitoaikana riippuen siitd, kumpi
niista on lyhyempi. Tulevien vuokramaksujen nykyarvoa
laskettaessa kaytetdan lisdluoton korkoa. Arvonlisdveroa ei
sisallytetd vuokrasopimusvelan maaraan.

Vuokrasopimusvelka arvostetaan uudelleen, kun
kaytetyn indeksin tai hinnan muutokset aiheuttavat
muutoksia tuleviin vuokralyhennyseriin tai konserni
muuttaa vuokrakohteen ostoa tai vuokrasopimuksen
pidentamista tai purkamista koskevia arvostuksiaan.
Kayttdoikeusomaisuuserdn arvoa muutetaan vastaavasti
vuokrasopimusvelan ja poistojen uudelleenarvostusten
yhteydessa.

Tyosuhde-etuudet

Eldkevelvoitteet

Konsernilla on vain maksupohjaisia eldkejarjestelyja.
Konserni maksaa eldkejarjestelyistd kiintedn maksun
erilliselle palveluntarjoajalle. Konserni maksaa
eldkemaksuja julkisesti tai yksityisesti hallinnoituihin
eldkevakuutusjarjestelmiin pakolliselta, sopimukselliselta
tai vapaaehtoiselta pohjalta. Konsernilla ei ole oikeudellista
tai tosiasiallista velvoitetta lisamaksujen suorittamiseen.
Palkkiot kirjataan tyontekijakuluina maksun yhteydessa.
Ennakkomaksut ilmoitetaan varoina, jos kateispalautuksen
tai vahennyksen perusteella tulevista maksuista on hyotya
konsernille.

Varaukset ja ehdolliset velat

Varaus merkitdaan taseeseen, kun konsernilla on
aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen
tai tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen
toteutuminen on todenndkdistd ja velvoitteen

suuruus on arvioitavissa luotettavasti. Varauksena
kirjattava maara vastaa parasta arviota menoista, joita
olemassa olevan velvoitteen tayttdminen edellyttaa

raportointikauden paattymispaivana. Varaukset ympariston
ennallistamistoimenpiteistd, uudistuskustannuksista

ja lakivaatimuksista kirjataan, kun konsernilla on siihen
oikeudellinen tai epavirallinen velvoite aikaisempien
tapahtumien perusteella, kun on todennakéista, etta
tallaisten velvoitteiden tayttaminen edellyttda resurssien
siirtdmista, ja kun kirjattu maara vastaa johdon parasta
arviota tilanteesta. Varauksia ei ole tehty tulevista
liiketappioista.

Varaukset arvostetaan velvoitteen tayttamiseksi oletetun
maaran nykyarvoon. Tassa tapauksessa kaytetaan
diskonttauskorkoa ennen veroja, mika ottaa huomioon
nykyisen markkina-arvion rahan aika-arvosta seka
varaukseen liittyvista mahdollisista riskeista. Kaudella
tapahtuva diskonttausvaikutuksen purkautuminen on
kirjattu tulosvaikutteisesti rahoituskuluksi. Muut varauksen
muutokset on kirjattu kayttdomaisuuseran lisdyksiksi ja
vahennyksiksi.

Arvioidut mineraalivarantojen etsinnasta ja arvioinnista
aiheutuvat ympariston ennallistamiskustannukset
ilmoitetaan varauksina. Endomines on laatinut
toimintasuunnitelman ympariston ennallistamiseksi.
Varaukset arvioidaan erikseen jokaiselle tilikaudelle.

Tuloverot

Verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon
perustuvan veron ja laskennallisen veron yhteismaarasta.
Verot merkitaan tuloslaskelmaan, lukuun ottamatta
tilanteita, joissa ne liittyvat muihin laajan tuloksen eriin tai
suoraan omaan padomaan kirjattaviin eriin, jolloin myos
vero kirjataan kyseisiin eriin.

Tulovero lasketaan tilinpaatdspaivana sen maan verolakien
perusteella, jossa emoyhtid ja sen tytaryritykset toimivat ja
tuottavat verotettavaa tuloa, eli Suomen jaYhdysvaltojen.
Johto arvioi saanndllisesti veroilmoituksissa esitettyja
vaatimuksia tilanteista, joissa sovellettavia verosdantdja on
tulkittava. Tarvittaessa tehdadan varauksia todenndkdisesti
maksettavista veroista.




Laskennallinen vero kirjataan konsernitilinpaatokseen
tasemenetelman mukaisesti kaikista valiaikaisista
eroista, joita syntyy verotuksen varojen ja velkojen ja
niiden kirjanpitoarvojen vililla. Laskennallista veroa ei
kuitenkaan kirjata, jos se on varan tai velan ensimmainen
kirjaus, joka ei ole yritysosto ja joka lilketoimen
ajankohtana ei vaikuta raportoituun tai verotettavaan
tulokseen. Poikkeussaanto ei kuitenkaan koske
vuokrasopimuksien tai kdytostd poistamisesta johtuvan
velvoitteen alkuperaistd kirjaamista. Endomines kirjaa
laskennalliset verot vuokrasopimuksien seka ympariston
ennallistamisvarauksien kdyttdomaisuuserista seka niihin
liittyvista veloista. Laskennallinen vero kirjataan taseeseen
niiden veroprosenttien ja -lakien mukaisesti, jotka ovat
voimassa tilinpdatospaivana tai joiden odotetaan olevan
voimassa, kun laskennallinen verosaaminen toteutuu tai
laskennallinen verovelka maksetaan.

Laskennalliset verosaamiset kirjataan siind maarin kuin
niista koituu tulevaisuudessa todenndkdista verotettavaa
tuloa, jota vastaan valiaikaiset erot voidaan hyddyntaa.
Laskennallisen verosaamisen kirjaamisedellytykset
arvioidaan talta osin aina jokaisen raportointikauden
paattymispaivana.

Laskennallinen vero ilmoitetaan tytaryhtididen osakkeista
syntyvista valiaikaisista eroista, paitsi jos konserni pystyy
hallitsemaan valiaikaisen eron palautuksen ajoitusta

tai on todennakaista, etta valiaikainen ero ei poistu
Ihitulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetdan
toisistaan, mikali verosaamisille ja -veloille on laillinen
kuittausoikeus ja mikéli laskennalliset verosaamiset ja -velat
viittaavat saman veroviranomaisen jo perimiin veroihin
samalta verovelvolliselta tai usealta verovelvolliselta, kun
tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja
-velat ovat aikomus kuitata keskendan.

Tuloutusperiaatteet
Liikevaihtona esitetaan asiakassopimuksista saadut
myyntituotot kdyp&dan arvoon arvostettuina valillisilla

veroilla ja alennuksilla oikaistuina. Konserni kirjaa
myyntituoton suoriteperusteisesti yhtena ajankohtana
madrdysvallan siirryttya asiakkaalle.

Normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta tulevat tuotot
kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Luokittelu, kirjanpito ja arvostus

Konsernin rahoitusvarat kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon, jos ne tayttavat seuraavat ehdot:

e Rahoitusvaroihin kuuluva eré on osa lilketoimintamallia,
jonka tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito
sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerddamiseksi.

e Sopimusehdot aiheuttavat tiettyina aikoina rahavirtoja,
jotka koostuvat yksinomaan padomamaarasta ja jaljella
olevan pddoman koroista.

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Myynti- ja muut saamiset ovat rahoitusvaroja, jotka eivat
ole johdannaisia, joilla on kiinteat tai kiinteiksi sovittavissa
olevat maksut ja joita ei ole noteerattu aktiivisilla
markkinoilla. Kaikki myyntisaamiset ja muut saamiset
sisaltyvat lyhytaikaisiin rahoitusvaroihin, kun niiden erépaiva
on alle 12 kuukautta raportointikauden jalkeen. Konsernin
varat tassa luokassa koostuvat yksinomaan rahavaroista,
myyntisaamisista ja muista saamisista.

Myyntisaamiset ja muut saamiset kirjataan hankinta-
ajankohdan jalkeen jaksotettuun hankintamenoon
soveltamalla efektiivisen koron menetelmaa.

Vaihtovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjalainan velkakomponentin kaypa

arvo lasketaan kayttamalla diskonttokorkoa, joka
koostuu sellaisen velan markkinakorosta, jolla on

samat ehdot, mutta ilman oikeutta vaihtaa osakkeita.
Summa raportoidaan velaksi kertyneelld hankinta-
arvolla enintaan, kunnes velka konvertoidaan tai se
erdaantyy. Konvertointioikeus lasketaan koko yhdistetyn
rahoitusinstrumentin ja velkakomponentin kdyvan arvon

erotuksena. Tama raportoidaan omassa padomassa.

Johdannaisia sisdltdvdn rahoitusjdrjestelyn kdsittely
Johdannaiset kirjataan taseeseen kaupankayntipaivana

ja arvostetaan kaypaan arvoon seka alun perin etta
mydShempien uudelleenarvostusten yhteydessa kunkin
tilikauden lopussa. Johdannaissopimukset esitetdan muissa
rahoitusvaroissa, kun kdypa arvo on positiivinen, ja muissa
rahoitusveloissa, kun kdypd arvo on negatiivinen.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut varat

Konserni soveltaa yksinkertaistettua menetelmaa
odotettujen luottotappioiden laskemiseen. Menetelma
laskee odotetut tappiot koko saamiskauden ajalta ja kayttaa
naita lahtokohtana myyntisaamisille ja sopimukseen
perustuville omaisuuserille.

Myyntisaamiset ja sopimukseen perustuvat omaisuuserat
kirjataan pois, jos takaisinmaksua ei voida kohtuudella
odottaa. Indikaattoreita siitd, etta takaisinmaksua ei voida
kohtuudella odottaa, ovat muun muassa se, etta velallinen
ei pysty noudattamaan takaisinmaksusuunnitelmaa tai
maksut ovat mychassa yli 120 paivaa.

Myyntisaamisten ja sopimukseen perustuvien
omaisuuserien luottotappiot raportoidaan nettomaardisina
luottotappioina liiketuloksessa. Aiemmin pois kirjatut

ja sittemmin takaisinperityt maarat ilmoitetaan
tuloslaskelmassa samalla rivilla.

Rahoitusvarojen arvonalentumisia ei ole kirjattu konsernin
perustamisen jalkeen.

Rahavarat

Rahavarat sisaltavat kateisvarat, pankkisaamiset ja muut
lyhytaikaiset sijoitukset, joiden erdpdiva on kolmen
kuukauden sisalla hankinnasta.

Osakepdidoma
Kantaosakkeet kirjataan omaan padomaan. Transaktiokulut,
jotka voidaan suoraan liittda uusien osakkeiden tai
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optioiden liikkeeseenlaskuun, ilmoitetaan osakeantikulujen
vahennyksen jalkeen nettona omaan padgomaan
vahennettyna liikkeeseenlaskun tuloista.

Lainat

Lainat kirjataan alun perin kdyp&an arvoon nettona
transaktiokulujen jalkeen. Myohemmin lainat kirjataan
jaksotettuun hankintamenoon, ja mahdolliset erot
vastaanotetun maaran (nettona transaktiokulujen jalkeen) ja
takaisinmaksusumman valilld ilmoitetaan tuloslaskelmassa
jaettuna koko laina-ajalle efektiivisen koron menetelmalla.
Lainat luokitellaan lyhytaikaisiksi veloiksi, jos konsernilla ei
ole ehdotonta oikeutta lykata velan maksua vahintaan 12
kuukaudella tilinpaatospaivasta.

Ostovelat

Ostovelat ovat toimittajilta yhtion toiminnan osana
hankittujen tavaroiden tai palvelujen maksamiseen liittyvia
velvoitteita. Ostovelat luokitellaan lyhytaikaisiin velkoihin,
jos ne erddntyvat vuoden sisalla tai aikaisemmin (tai
normaalin tilikauden aikana, jos tdma on pidempi). Muussa
tapauksessa ne kirjataan pitkaaikaisiin velkoihin. Kaikki
taman vuosikertomuksen ostovelat ovat lyhytaikaisia.
Ostovelat kirjataan jaksotettuina hankintamenoina.

Kdyvidn arvon laskenta
Myyntisaamisten ja ostovelkojen nimellisarvon, josta
vahennetdan odotetut asiakkaiden tappiot, oletetaan

Pampalon tuotanto

Kullan tuotanto 1.1.-31.12.2023  1.1.-31.12.2022

vastaavan niiden kdypaa arvoa. Rahoitusvelkojen kaypa
arvo on yhdenmukainen kirjanpitoarvon kanssa.

Oma pddoma

Menot, jotka liittyvat omien oman padoman ehtoisten
instrumenttien liikkeeseen laskuun tai hankintaan, esitetaan
oman padoman vahennyserdana. Omaan padomaan
kirjataan instrumentit, jotka tayttavat IFRS:n mukaiset
oman padoman kriteerit, kuten myos ylla kohdassa
"Rahoitusvelat” on kuvattu.

2. Toimintasegmentit

Endomines-konsernilla on 1.1.2023 alkaen kolme
raportoitavaa segmenttid: Pampalon tuotanto, Karjalan
kultalinja jaYhdysvaltojen toiminnot. Endomines-konserni
raportoitiin aikaisemmin yhtend toimintasegmenttina.

Pampalon tuotanto -segmentti muodostuu maanalaisen
kaivoksen ja avolouhosten toiminnoista, rikastamon
toiminnoista seka kultarikasteen myynnistd. Karjalan
kultalinja-segmentti harjoittaa malminetsintda Suomessa.

Yhdysvaltojen toiminnot-segmentti muodostuu
Endomines Idaho LLC:n toiminnoista, jotka sisaltavat
tilikausilla 2018—2022 ostetut hallintacikeudet seitsemaan
kultaesiintymaan Yhdysvalloissa. Konserni ei ole yhdistanyt
toimintasegmentteja raportoitavien segmenttien

Yhdysvaltojen toiminnot

Kullan tuotanto 1.1.-31.12.2023  1.1.-31.12.2022

Kullan tuotanto, kg

397,8 267,5

Kullan tuotanto, kg 0,0 0,0

Kullan tuotanto, oz 12790 8601

Kullan tuotanto, oz 0,0 0,0

muodostamiseksi.

Endomines-konsernin korkein operatiivinen paatoksentekija
on Endomines Finland Oyj:n hallitus, joka arvioi
segmenttien suoriutumista ja tekee paatoksia segmenteille
kohdistettavista resursseista. Segmenttien suoriutumista
arvioidaan liiketuloksen perusteella. Segmentti-
informaatio perustuu johdon sisdiseen raportointiin ja
segmenttiraportoinnissa sovellettavat kirjausperiaatteet
ovat yhtenevat konsernin IFRS-raportointiperiaatteiden
kanssa. Segmenttien vélinen hinnoittelu tapahtuu kdypaan
markkinahintaan.

Allokoimattomat erat koostuvat padasiassa konsernin
hallinnon kuluista seka muista erist, joita ei ole kohdistettu
suoraan segmenteille.

Vuoden 2022 aikana uudistetun strategian mukaisesti
Pampalon tuotanto ja malminetsintd Karjalan kultalinjalla
ovat toiminnan keskidssd, kun taas Yhdysvaltojen
toiminnoissa keskitytaan paikallisen kumppanin
[dytdmiseen ja toimintojen uudelleenorganisointiin.

Tiedot tdrkeimmistd asiakkaista

Tilikaudella 1.1.-31.12.2023 Endomines-konsernin
merkittavin asiakas on Boliden Commercial AB.
Liikevaihdosta 100 % muodostuu kultarikasteen myynnista
Boliden Commercial AB:lle.

Konserni yhteensa

Kullan tuotanto 1.1.-31.12.2023

397,8
12 790

1.1.-31.12.2022

267,5
8 601

Kullan tuotanto, kg
Kullan tuotanto, oz
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1.1.-31.12.2023, MEUR Pampalon tuotanto Karjalan kultalinja Yhdysvaltojen toiminnot Allokoimattomat erat Konserni yhteensa

Myynti konsernin ulkopuolelle 19,7 0,0 0,0 0,0 19,7
Myynti muille segmenteille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensa 19,7 0,0 0,0 0,0 19,7
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos -0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0
Aineet, tavarat ja ulkopuoliset palvelut -14,1 -0,1 -0,1 -0,0 -14,3
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -1,6 -0,7 -0,5 -1,1 -3,9
Liiketoiminnan muut kulut -0,7 -0,1 -0,4 -0,9 -2,1
Kayttokate 3,3 -0,9 -1,0 -2,1 -0,7
Kayttokate % 17 % - - - -3%
Poistot -1,0 0,0 -0,8 -0,5 -2,3
Liiketulos 2,3 -0,9 -1,8 -2,6 -3,0
Liiketulos % 12% - - - -15 %
1.1.-31.12.2022, MEUR Pampalon tuotanto Karjalan kultalinja Yhdysvaltojen toiminnot Allokoimattomat erat Konserni yhteensa
Myynti konsernin ulkopuolelle 12,7 0,0 0,7 0,0 13,5
Myynti muille segmenteille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensa 12,7 0,0 0,7 0,0 13,5
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 0,3 0,0 -0,8 0,0 -0,4
Aineet, tavarat ja ulkopuoliset palvelut -10,8 0,0 -0,6 0,1 -11,3
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -0,9 -0,3 -1,5 -1,2 -3,8
Liiketoiminnan muut kulut -0,7 0,0 -1,2 -2,4 WA
Kayttokate 0,6 -0,3 -3,3 -3,4 -6,4
Kayttokate % 5% - - - -48 %
Poistot -1,5 0,0 -6,2 -0,5 -8,3
Liiketulos -0,9 -0,3 -9,5 -3,9 -14,7
Liiketulos % 7% - - - -109 %
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Pitkaaikaisten varojen lisaysten jakautuminen segmenteille

31.12.2023 MEUR Pampalon tuotanto Karjalan kultalinja  Yhdysvaltojen toiminnot Allokoimattomat erat Yhteensa

Aineettomat hyodykkeet

Mineraalien etsinta- ja arviointimenot - 2,5 - - 2,5

Muut aineettomat hyddykkeet - - - - -

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet - - - -

Pampalon kaivos 4,6 - - - 4,6

Hoskon kaivos 0,7 - - - 9,7

Maa-ja vesialueet - - - - -

Rakennukset ja rakennelmat - - - 0,7 0,7
Koneet ja kalusto 0,5 - - 0,7 1,2
Muut aineelliset hyodykkeet - - - 0,1 0,1
Yhteensa 5,8 2,5 - 1,5 9,8
31.12.2022 MEUR Pampalon tuotanto Karjalan kultalinja  Yhdysvaltojen toiminnot Allokoimattomat erat Yhteensa

Aineettomat hyodykkeet

Mineraalien etsinta- ja arviointimenot - 0,7 - - 0,7

Muut aineettomat hyodykkeet - - - - -

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet - - - -

Pampalon kaivos 3,6 - - . 3,6

Hoskon kaivos - - - - ,

Maa-ja vesialueet - - - - -

Rakennukset ja rakennelmat - - - - -

Koneet ja kalusto 0,2 - - B, 0,2

Muut aineelliset hyodykkeet - - - - -

Yhteenséa 3,8 0,7 - B 45
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Pitkaaikaisten varojen maantieteellinen jakautuminen

31.12.2023, MEUR Suomi Yhdysvallat Yhteensa 31.12.2022,MEUR Suomi Yhdysvallat Yhteensa
Aineettomat hyodykkeet Aineettomat hyodykkeet

Mineraalien etsinta- ja arviointimenot 7,7 26,0 33,7 Mineraalien etsinta- ja arviointimenot 6,5 26,9 33,5
Muut aineettomat hyodykkeet 1,3 - 1,3 Muut aineettomat hyodykkeet - - -
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet - Aineelliset kdyttéomaisuushyédykkeet

Pampalon kaivos 9,1 - 9,1 Pampalon kaivos 5,5 - 5,5
Hoskon kaivos 0,7 - 0,7 Hoskon kaivos - - -
Maa-ja vesialueet 0,2 0,3 0,5 Maa-ja vesialueet 9,3 3.7 40
Rakennukset ja rakennelmat 0,8 3.3 4,0 Rakennukset ja rakennelmat 0,1 - 0,1
Koneet ja kalusto 1,5 3,5 5,0 Koneet ja kalusto 0,7 4,6 5.3
Muut aineelliset hyodykkeet 0,1 - 0,1 Muut aineelliset hyddykkeet - - -
Yhteensa 21,4 33,1 54,5 Yhteensa 13,1 35,2 48,4
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3. Myyntituotot asiakassopimuksista

Endominesin myyntituotot muodostuvat kultarikasteen
myynnista asiakkaalle toimitettuna. Suomessa
kultarikasteen myynti perustuu Boliden Commercial AB:n
kanssa tehtyyn yli vuoden mittaiseen myyntisopimukseen.
Boliden Commercial AB ostaa kaiken Endomines Oy:n
tuottaman kultarikasteen.

Kultarikasteen myyntituotot perustuvat ennakkolaskuun,
joka lasketaan toimitetun rikasteen maaran, rikasteen
kultapitoisuuden, rikasteen kosteuden ja kullan
markkinahinnan tietojen perusteella. Myyntituotoista
vahennetaan kasittelykustannukset seka epapuhtauksiin
liittyvat kustannukset. Tiedot perustuvat Endominesin
oman laboratorion alustavista naytteista saatuihin tuloksiin

Myyntituotot asiakassopimuksista

seka hinnan osalta toimitusta seuraavan kuukauden
ensimmaisen kokonaisen viikon kullan keskihintaan.
Toimitettu erda muodostaa suoritevelvoitteen. Laskutus
tapahtuu toimituskuukauden jalkeisena kuukautena.

Asiakas maksaa ennakkolaskun toimituskuukautta
seuraavan kuukauden kahdentenakymmenentend
kalenteripdivana. Kaikki laskut ja maksut ovat
Yhdysvaltojen dollareissa.

Lopullinen laskutus tapahtuu, kun oman ja asiakkaan
laboratorion naytteiden lopulliset tulokset valmistuvat ja
kaikki parametrit sovitulle hinnoittelujaksolle vahvistetaan.
Mikali Endominesin ja asiakkaan laboratorioiden
ndytteiden mukainen kultapitoisuus eroaa toisistaan
enemman kuin voimassa olevissa myyntiehdoissa on

maaritelty, toimitetaan laboratoriondytteet ulkopuolisen ja
riippumattoman laboratorion analysoitavaksi. Lopullinen
kullan hinta maaraytyy toimituskuukautta seuraavan
kuukauden kullan keskihinnan mukaan. Ennakkolaskun

ja lopullisen laskun valisen erotuksen ei arvioida olevan
olennainen.

Boliden Commercial AB:n kanssa on vuoden 2023 lopulla
solmittu uusi pitkdaikainen myyntisopimus, joka astui
voimaan vuoden 2024 alusta. Sopimuksen ehdoissa ei

ole tapahtunut merkittavia muutoksia. Johdon arvion
perusteella tuotanto kasvaa vuoden 2024 aikana 15—-35 %
vuodesta 2023. Transaktiohinnan tuloutus tapahtuu vuonna
2024 edelld esitetyn mukaisesti.

Konsernin liikevaihto markkina-alueittain, MEUR 2023 2022 Myyntisaamiset seka asiakassopimuksiin perustuvat omaisuuserat ja velat 2023 2022
Suomi 19,7 12,7 Myyntisaamiset 1,7 1,3
Yhdysvallat 0,0 0,7 Lyhytaikaiset siirtosaamiset 0,1 0,0
Yhteensa 19,7 13,5
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4. Liiketoiminnan muut tuotot, MEUR 2023 2022 Konsernin henkil6sto keskimaarin

Metalliromu ja -jate 0,0 0,0 tilikauden aikana ryhmittain eriteltyna
Vahingonkorvaukset 0,0 0,0 Toimihenkil6ita 30 16
Myyntituotot aineellisista hyddykkeista 0,0 0,0 Tyontekijoita 15 25
Muut tuo:ctoerét 0,0 0,0 Yhteenss 45 42
Yhteensa 0,0 0,0
5. Valmiiden tuotteiden varaston muutos, MEUR 2023 2022 8. Liiketoiminnan muut kulut, MEUR 2023 2022
Varastojen lisdys (-) tai vihennys (+) 0,0 0,4 Tuotannon kaytto- ja yllapitokulut -0,1 -0,6
Yhteensi 0,0 0,4 Vapaaehtoiset henkildsivukulut -0,2 -0,1
Toimitilakulut -0,2 -0,1
. i i Ajoneuvokulut -0,1 -0,1
6. Aineet, tavarat ja ulkopuoliset palvelut, MEUR 2023 2022
) . Matkakulut -0,1 -0,1
Aine-, tarvike- ja tavaraostot 2,1 43 . . . N .
. . Myyntitappiot aineellisista hyodykkeista -0,0 0,0
Varastojen lisdys (-) tai vahennys (+) -0,0 -0,1 —
) Muut kiintedt kulut -1,2 -2,7
Ulkopuoliset palvelut 12,2 7,1 -
- Yhteensa -2,0 -3:9
Yhteensa 14,3 11,3

Tilintarkastajan palkkiot

7. Tyésuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, MEUR 2023 2022 Tilintarkastus -0,1 0,4
Palkat 3,2 31 Tilintarkastajan muut toimeksiannot ja lausunnot -0,0 -0,1
Eldkekulut 0,5 0,3 Yhteensa -0,2 -0,5
Muut henkildsivukulut 0,3 0,4
Yhteensa 3,9 3,8
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9. Poistot ja arvonalentumiset 2023 2022

Poistot hy6dykeryhmittain

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet:

Pampalon kaivos -1,0 -1,5
Maa- ja vesialueet 0,0 -0,1
Rakennukset ja rakennelmat -0,1 -0,0
Koneet ja kalusto -1,3 1,4
Muut aineelliset hyodykkeet -0,0 0,0
Arvonalentumistappiot:

Koneet ja kalusto 0,0 -5,2
Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenot 0,0 0,0
Yhteensa -2,3 -8,3

Tilikaudella 2023 ei ole kirjattu aineellisiin tai aineettomiin hyddykkeisiin kohdistuvia
arvonalentumistappioita. Vuonna 2022 suoritetun arvonalentumistestauksen perusteella
Endomines Idaho LLC:n koneet ja kalusto tase-erdn arvoon tehtiin 5,2 MEUR alaskirjaus.
Arvonalentumistestaus tehtiin verrokkianalyysilld konsernin Yhdysvaltojen toimintoihin liittyvan
strategian paivittamisen yhteydessa.

Herkkyysanalyysi

Konserni on arvioinut arvonalentumistestauksen herkkyyttd keskeisten muuttujien osalta. Alla
olevassa taulukossa on esitetty vaadittava muutos yksittdisessd oletuksessa, jolla kerrytettdvissa
oleva rahamaara alittaisi kirjanpitoarvon.

Muuttuja 2022 2023

Malmitonnit, Yhdysvallat -56 % -58 %
Pitoisuus, Yhdysvallat -56 % -58 %
Maassa olevan kullan hinta, Yhdysvallat -56 % -58 %
Malmitonnit, Suomi -68 % -54 %
Pitoisuus, Suomi -68 % -54 %
Maassa olevan kullan hinta, Suomi -68 % -54 %

Arvioitaessa rahavirtaa tuottavien yksikoiden kerrytettavissa olevaa rahamdarag, edella esitetty
huomioiden, johdon arvion mukaan minkaan keskeisen muuttujan jokseenkin mahdollinen
muutos ei johtaisi tilanteeseen, jossa rahavirtaa tuottavien yksikéiden kerrytettavissa olevat
rahamddrat alittaisivat niiden kirjanpitoarvon. Tilikaudella 2023 Hoskon malminetsintdalueeseen
liittyvat aktivoidut mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenot on siirretty muihin aineettomiin
hyodykkeisiin, mika vaikuttaa Suomen osalta vuoden 2023 muuttujien herkkyysanalyysiin.

10. Arvonalentumistestaus 11. Rahoitustuotot ja -kulut 2023 2022
Kurssivoitot 0,8 -0,5
Konserni suoritti tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden mukaiset arvonalentumistestit 31.12.2023 Tuotot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatusta warrantista 0,1 0,7
mineraalivarantojen etsinté- ja arviointimenojen tasearvolle. Kerrytettdvissd oleva rahamaara .
s e . L . Muut rahoitustuotot 0,0 0,0
ylittaa kirjanpitoarvon kaikkien testien kohdalla. -
Rahoitustuotot yhteensa 0,9 0,3
Mineraalien etsinta- ja arviointimenojen kirjanpitoarvot 2023 2022 Kurssitappiot -1,3 -0,4
Suomi 7.7 6,5 Korkokulut korollisista veloista -1,4 -1,3
Yhdysvallat 26,0 27,0 Korkokulut vuokrasopimuksista 0,0 -0,0
Yhteensa 33,7 33,5 Korkokulut ennallistamiskustannuksista -0,1 -0,1
. . . . . e _ . . Muut rahoituskulut -0,4 -1,2
Suomen jaYhdysvaltojen mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenojen arvonalentumistestaus - -
on suoritettu vertaamalla omaisuuseran tasearvoa sen kdypaan arvoon véahennettynd myynnista Rahoituskulut yhteensé 3,2 -3,0
aiheutuvilla menoilla. Rahoituskulut, netto -2,3 -2,8

Keskeiset muuttujat mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenojen
arvonalentumistestauksessa:

e Arvio malmitonneista ja kultapitoisuudesta

* Arvio maassa olevan kullan hinnasta

Arviot malmitonneista ja kultapitoisuudesta on laadittu johdon parhaan arvion mukaan ja se
perustuu kultamalmivarojen ja mineraalivarantojen tutkimuksilla todennettuihin arvoihin.
Maassa olevan kullan hinta perustuu kultaesiintymien markkina-arvoihin.
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Ulkomaiseen yksikkoon, tehtynd nettosijoituksena, kdsitellyn konsernin sisdisen Endomines
Idaho LLC:n lainan kurssierot -0, 4 (5,4) miljoonaa euroa on kirjattu muihin laajan tuloksen
eriin. Konsernin sisdisen lainan maara tilinpaatos hetkelld 31.12.2023 on 11,8 miljoonaa euroa ja
tilinpaatoksessa 31.12.2022 11,4 miljoonaa euroa.



12. Tuloverot 2023 2022

Konsernin verokannan tdsmaytys Suomen verokantaan

Tulos ennen veroja -5,3 -17,5
Verot laskettuna emoyhtion verokannalla 1,1 3,5
Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavat verokannat 0,0 0,1
Aikaisempien tilikausien kirjaamattomien verotuksellisten

tappioiden kaytto 0,0 0,0
Pysyvat erot ja verotappiot, jotka on menetetty 0,1 -2,9
Verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista

verosaamista -1,1 -0,7
Verot aikaisemmilta tilikausilta 0,0 0,0
Laskennallisten verovelkojen muutokset 0,0 0,0
Verot tuloslaskelmassa 0,0 0,0

Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Laskennallisten verosaamisten kirjattu tulos-
muutokset 2023 1.1.2023 laskelmaan 31.12.2023
Ympiristdn ennallistamisvaraukset 3 03 03 Laskennalliset verot on kirjattu taseeseen nettomaardisina kuittaamalla laskennalliset verosaa-
! ! . .. . . .. .
- miset laskennallisista veroveloista. Konserni on kirjannut 1.1.2023 alkaen laskennalliset vero-
Vuokrasopimukset - 0,0 0,0 : ; . R . ) .
saamiset vuokrasopimusvelasta ja ympdriston ennallistamisvarauksesta. Tilikaudelle 2023 on
Muut valiaikaiset erot - 0,1 0,1 kirjattu tulosvaikutteisesti my6s aikaisempiin tilikausiin kohdistuvat laskennalliset verosaamiset.
Laskennalliset verosaamiset . 0,4 0,4 Laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu tilikaudella 2022.
Laskennallisten verovelkojen Kirjattu tulos-
muutokset 2023 1.1.2023 laskelmaan 12/31/2023
. . : Konserni on kirjannut 1.1.2023 alkaen laskennalliset verovelat vuokrasopimuksen ja ympdriston
Ympériston ennallistamisvaraukset - 0,3 0,3 . . . . ; o . . . .
: ennallistamisvarauksien kayttdomaisuuserista. Tilikaudelle 2023 on kirjattu tulosvaikutteisesti
Vuokrasopimukset - 0,0 0,0 myos aikaisempiin tilikausiin kohdistuvat laskennalliset verovelat. Laskennallisia verovelkoja ei
Muut véliaikaiset erot - 0,1 0,1 ole kirjattu tilikaudella 2022.
Laskennalliset verovelat - 0,4 0,4
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Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset 31.12.2023 31.12.2022

MEUR Vanhenemisvuosi Bruttomaara Verovaikutus Vanhenemisvuosi Bruttomaara Verovaikutus
Verotukselliset tappiot 2024-2033 39,2 7,8 2023-2032 41,7 8,3

Ympadriston ennallistamisvaraukset ei vanhene 0,3 eivanhene 0,3
Vuokrasopimukset ei vanhene 0,0 eivanhene 0,0

Muut valiaikaiset erot ei vanhene 0,4 eivanhene 0,5

Yhteensa 39,2 8,5 41,7 9,2
Verotuksellisten tappioiden masrs 2023 2022 Tilikauden paattyessa konsernilla on vahvistettuja tappioita Suomessa yhteensa 39,2

MEUR. Suomessa vahvistettu tappio véahennetaan voitollisesta tuloksesta 10 seuraavan
verovuoden aikana sitd mukaa kuin tuloa syntyy. Tilikaudella 2022 tapahtunut emoyhtion
Yhdysvallat 0,0 0,0 sulautuminen tytaryhtioonsa ei aiheuttanut tuloverolain 122 pykaldn 1 momentissa tarkoi-
tettua omistajan vaihdosta sulautuvan emoyhtion tytaryhtidssa. Nain ollen Suomessa vah-

Suomi -2,3 -0,7

Ruotsi 0,0 0,0 . . .. L . . o .

- vistetut tappiot ovat verotuksessa vahennyskelpoisia myds vertailukauden ja aikaisempien
Yhteensa “2,3 0,7 kausien osalta. Yhdysvaltojen ja Ruotsin vahvistettujen tappioiden osalta ei ole selvitetty

vuonna 2022 tapahtuneen sulautumisen vaikutuksia tappioiden vdhennysoikeuteen.
13. Osakekohtainen tulos 2023 2022
Emoyhtidn omistajille kuuluva tilikauden voitto, 1 000 000 euroa 5,3 -17,5 Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtion osakkeenomistajille
Osakkeiden lukumaara. painotetty keski 806 6 kuuluva tilikauden tulos tilikauden aikana ulkona olleiden osakkeiden osakeantioikaistun
saxkeiden Jukumaara, painotetty keskiarvo 959759 470323 lukumaaran painotetulla keskiarvolla. Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista

Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa / osake) -0,6 -2,70 tulosta laskettaessa osakkeiden lukum&aran painotetussa keskiarvossa otetaan huomioon
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakemaara 31.12.2023 10 768 188 6470323 kaikkien laimentavien potentiaalisten osakkeiden muuttamisesta johtuva laimentava vaiku-

tus. Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos ei saa vahventaa esitettdvan kauden osakekoh-
taista tulosta IAS 33 Osakekohtainen tulos -standardin mukaisesti.

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos
(euroa [ osake) -0,6 -2,70

Johdanto | Toimitusjohtajan katsaus | Strategia | Malmivarat ja mineraalivarannot | Toimintakertomus | Konsernitilinpaatdés | Emoyhtion tilinpaatés | Tilintarkastus




14. Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Rakennukset ja Muut aineelliset
Hankintameno: Pampalon kaivos Hoskon kaivos ~ Maa- ja vesialueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyodykkeet
Tilikauden alussa 1.1.2022 24,3 0,0 4,0 9,4 26,6 -
Lisdykset 3,6 0,0 0,0 0,0 0,2 -
Vahennykset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Muut muutokset 0,0 0,0 0,3 0,1 0,1 -
Kurssierot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Tilikauden lopussa 31.12.2022 27,9 0,0 4,2 9,5 26,8 -
Kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot:
Tilikauden alussa 1.1.2022 -20,9 0,0 -0,2 -9,5 -14,5 -
Tilikauden poisto -1,5 0,0 0,0 0,0 -1,0 -
Muut muutokset 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,9 -
Arvonalentumistappiot 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,1 -
Kurssierot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Tilikauden lopussa 31.12.2022 -22,4 0,0 -0,2 -9,5 -21,6 -
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 5,5 0,0 4,0 0,1 5,3 -
Rakennukset ja Muut aineelliset
Pampalon kaivos Hoskon kaivos  Maa- ja vesialueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyodykkeet
Tilikauden alussa 1.1.2023 27,9 0,0 4,2 9,6 25,8 0,0
Lisdykset 4,6 0,7 0,0 0,7 1,2 0,1
Vahennykset 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Muut muutokset 0,0 0,0 -3,5 3,5 0,0 0,0
Kurssierot 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,4 0,0
Tilikauden lopussa 31.12.2023 32,5 0,7 0,5 13,8 26,5 0,1
Kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot:
Tilikauden alussa 1.1.2023 -22,4 0,0 -0,2 -9,5 -20,6 0,0
Tilikauden poisto -1,0 0,0 0,0 -0,1 -1,3 0,0
Muut muutokset 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,0 0,0
Arvonalentumistappiot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Kurssierot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
Tilikauden lopussa 31.12.2023 -23,4 0,0 0,0 -9,8 -21,5 0,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 9,1 0,7 0,5 4,0 5,0 0,1

Hoskon tuotantoalueen valmisteleviin toihin liittyvat menot on aktivoitu aineellisiin hyddykkeisiin. Aktivoituihin menoihin liittyvat poistot aloitetaan 1.2.2024 alkaen tuotannon kaynnistyttya.
Konserni on esittanyt tilikaudella 2022 maa- ja vesialueissa tietyt rakennukset ja rakennelmat. Muut muutokset maa- ja vesialueissa ovat ndiden kayttdomaisuusyksikdiden seurannan siirto
rakennukset ja rakennelmat -hyddykeryhman alle.

Johdanto | Toimitusjohtajan katsaus | Strategia | Malmivarat ja mineraalivarannot | Toimintakertomus | Konsernitilinpaatdés | Emoyhtion tilinpaatés | Tilintarkastus




15. Aineettomat hyodykkeet

Hankintameno: Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenot Hosko
Tilikauden alussa 1.1.2022 50,9 -
Lisdykset 0,7 -
Vahennykset 0,0 -
Siirrot tuotantoon 0,0 -
Muut muutokset 0,0 -
Kurssierot 0,0 -
Tilikauden lopussa 31.12.2022 51,6 -

Kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot:

Tilikauden alussa 1.1.2022 -18,1 -
Tilikauden poisto 0,0 -
Muut muutokset 0,0 R
Arvonalentumistappiot 0,0 -
Kurssierot 0,0 -
Tilikauden lopussa 31.12.2022 -18,1 -
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 33,5 -
Hankintameno: Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenot Hosko
Tilikauden alussa 1.1.2023 51,6 -
Lisdykset 2,5 -
Vahennykset 0,0 -
Siirrot tuotantoon -1,3 1,3

Muut muutokset - -

Kurssierot 1,4 -

Tilikauden lopussa 31.12.2023 51,3 1,3

Kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot:

Tilikauden alussa 1.1.2023 -18,1 -

Tilikauden poisto - -

Muut muutokset - -

Arvonalentumistappiot - -

Kurssierot 9,5 -
Tilikauden lopussa 31.12.2023 -17,6 -
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 33,7 1,3
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Aineettomat hyddykkeet muodostuvat mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenoista ja Hoskon kaivoksen kehittamismenoista.
Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenoista Suomeen kohdistuu 7,7 MEUR jaYhdysvaltoihin 26,0 MEUR. Hoskon malminetsintdalueen
tekninen toteutettavuus ja kaupallinen elinkelpoisuus on pystytty osoittamaan, minka seurauksena Hoskon malminetsintdalueeseen liittyvat
aktivoidut mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenot on siirretty muihin aineettomiin hyddykkeisiin. Uudelleenluokittelun mukaiset
muutokset on esitetty ylld olevassa taulukossa. Uudelleenluokittelulla ei ole tulosvaikutusta. Hoskon poistot aloitetaan 1.2.2024 alkaen
tuotannon kaynnistyttya

Mineraalien etsintdan ja arviointiin liittyvat varat ja velat, jotka eivat sisally edelld mainittuihin eriin

2023 2022
Ostovelat alihankkijoille 0,0 0,0
Mineraalien etsinnasta ja arvioinnista syntyneet tuotot ja kulut

2023 2022
Saadut vahingonkorvaukset 0,0 0,0
Aineet, tavarat ja ulkopuoliset palvelut -0,1 0,0
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -0,7 -0,3
Muut kiinteat kulut -0,1 0,0
Mineraalien etsinndsta ja arvioinnista syntyneet rahavirtavaikutteiset erat

2023 2022
Investointien rahavirta -2,5 -0,7
Liiketoiminnan rahavirta -0,9 -0,3
16. Vuokrasopimukset 2023 2022

Rakennuksetja Koneet ja Rakennuksetja Koneet ja
rakennelmat laitteet Yhteensa rakennelmat laitteet Yhteensa

Kayttdomaisuus
Avaava tase 1.1. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
Muuntoerot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lisdykset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muutokset sopimuksissa 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,4
Poistot 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Paattava tase 31.12. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vuokrasopimusvelat 2023 2022
Alle vuoden 0,0 0,0
1-5 vuotta 0,0 0,0
Yli 5 vuotta 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 0,1
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17. Rahoitusvarat ja -velat, MEUR 2023 2022

Kirjanpitoarvo ja kdypa arvo Kirjanpitoarvo ja kdypa arvo

Rahoitusvarat

Lyhytaikaiset rahoitusvarat

Myyntisaamiset ja muut saamiset 2,0 1,9
Rahat ja pankkisaamiset 1,2 3.7
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 3,2 5,6
Rahoitusvarat yhteensa 3,2 5,6

Rahoitusvelat

Pitkaikaiset rahoitusvelat

Vaihtovelkakirjalainat 16,0 10,4
Vuokrasopimusvelat 0,0 0,0
Muut lainat 0,0 0,0
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat pitkaaikaiset rahoitusvelat yhteensa 16,1 10,4

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Vaihtovelkakirjalainat 0,0 0,1
Vuokrasopimusvelat 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 5,0 4,8
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensa 5,0 4,9
Rahoitusvelat yhteensa 21,1 15,3

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattaviin rahoitusvaroihin sisaltyvien rahoitusvarojen tasearvo vastaa olennaisilta osin kdypaa arvoa, koska

diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen saamisten maturiteetti huomioiden.
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Rahoitusvelkojen erittely rahavirtavaikutteisiin ja ei rahavirtavaikutteisiin muutoksiin

Pitkaaikaiset rahoitusvelat

Pitkaaikaiset
vuokrasopimusvelat

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lyhytaikaiset
vuokrasopimusvelat

Rahoitusvelat 1.1.2023

10,5 0,0 0,1 o,0
Lainojen nostot 5,9 - 2,0 -
Takaisinmaksut - - -0,4 0,0
Luovutukset _ 0,0 - 0,0
Valuuttakurssioikaisut _ _ _ -
Siirto lyhytaikaisiin velkoihin 0,0 0,0 0,0 0,0
Vaihtovelkakirjalainojen konvertointi osakkeiksi 03 _ -1,8 -
Muut muutokset joihin ei liity maksua 01 _ 0,0 -
Rahoitusvelat 31.12.2023 16,0 0,0 0,0 0,0

Pitkaaikaiset rahoitusvelat

Pitkaaikaiset
vuokrasopimusvelat

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lyhytaikaiset
vuokrasopimusvelat

Rahoitusvelat 1.1.2022

11,6 0,3 58 0,3
Lainojen nostot 62 _ 56 _
! !
Hankinnat _ 01 - -
!
Takaisinmaksut _ _ 66 02
! !
Luovutukset _ 0,4 _ -
1
Valuuttakurssioikaisut 0,9 0,1 0,3 -0,1
Siirto lyhytaikaisiin velkoihin -03 0.0 0,3 0.0
! ! I I
Vaihtovelkakirjalainojen konvertointi osakkeiksi ) _ 26 _
9,0 2,
Muut muutokset joihin ei liity maksua 1,0 _ 0,2 -
Rahoitusvelat 31.12.2022 10,4 0,0 0,1 0,0
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Vaihtovelkakirjalainat suomalaisilta sijoittajilta
Kesdkuussa 2023 Endominesin hallitus hyvaksyi yhteensa
korkeintaan 3,6 MEUR vaihtovelkakirjalainan suomalaisen
sijoittajaryhman kanssa. Rahoitusjarjestelyn mukaisesti
vaihtovelkakirjalainasta toteutettiin kesakuussa 1,8
MEUR. Endominesilla oli lisdksi optio nostaa toinen 1,8
MEUR vaihtovelkakirjalaina lokakuussa 2023. Hallitus
paatti syyskuussa 2023 toteuttaa myds optio-osuuden.
Vaihtovelkakirjalainojen maturiteetti on 36 kuukautta ja

vuosikorko 12 %. Korko maksetaan sopimuksen paattyessa.

Sopimuksen mukaisesti vaihtovelkakirjat voidaan vaihtaa
kokonaan tai osittain yhtion osakkeiksi 24 kuukauden
kuluttua lainan nostopaivasta. Kesakuussa nostetun 1,8
MEUR vaihtovelkakirjan merkintdhinta on osakkeen
15.5.2023-15.6.2023 valisen ajan keskihinta véhennettyna
15 prosentilla. Lokakuussa nostetun vaihtovelkakirjalainan
merkintahinta on osakkeen 1.9.2023-30.9.2023 valisen ajan
keskihinta vahennettyna 15 prosentilla. Merkintdhintaa
lukuun ottamatta muut ehdot ovat samat molemmille
vaihtovelkakirjalainoille. Sijoittajaryhman jasenien
minimisitoumus rahoitusjarjestelyssa oli 100 0oo euroa.
Rahoitusjarjestelysta paatettiin tuotannon aloittamiseksi
Hoskossa, seka tuotannon nostamiseksi Pampalon
maanalaisessa kaivoksessa.

Marraskuussa 2023 Endominesin hallitus hyvaksyi yhteensa
korkeintaan 3,2 MEUR vaihtovelkakirjalainan suomalaisen
sijoittajaryhman kanssa. Vaihtovelkakirjalainojen
maturiteetti on 36 kuukautta ja vuosikorko 10 %. Korko
maksetaan sopimuksen paattyessa. Rahoitussopimuksen
mukaisesti vaihtovelkakirjat voidaan vaihtaa kokonaan

tai osittain yhtion osakkeiksi aikaisintaan 12 kuukauden
kuluttua lainan nostopaivasta. Vaihtohinta muodostuu
osakkeen paatoskurssilla lasketusta paivittdisesta
keskihinnasta vaihtovaatimuksen pdivad edeltavan 15
kaupankayntipdivan aikana vdhennettyna 15 prosentilla.
Rahoitusjarjestelysta paatettiin Kuittilan alueen
malminetsintaa ja yleisia liiketoiminnallisia tarpeita varten.

Marraskuussa 2023 Endomines sopi suomalaisen
sijoittajaryhman kanssa vuosina 2021 ja 2022 jarjestettyjen
vaihtovelkakirjalainojen pidennyksestd kolmella vuodella.

Vaihtovelkakirjalainat 10,7 MEUR ja niihin liittyvat korot
erdantyvat maksettavaksi vuoden 2027 aikana aiemmin
sovitun vuoden 2024 sijaan. Vaihtovelkakirjalainojen muut
ehdot pysyvat ennallaan.

LDA Capital Limited -rahoitus

Endomines sopi vuonna 2021 LDA Capital Limitedin kanssa
yhteissummaltaan 14,0 MEUR rahoitusjarjestelystd, josta
tiedotettiin 8.5.2021. Varsinainen yhtickokous hyvaksyi
rahoitusjarjestelyn 10.6.2021. Rahoitusjarjestely kattaa
yhteissummaltaan 8,0 MEUR myyntioptiosopimuksen,
josta osa toteutui vuonna 2021, seka yhteissummaltaan 6
miljoonan euron vaihtovelkakirjalainasopimuksen, josta 2,6
MEUR toteutui vuonna 2022 sekd 1,0 MEUR tammikuussa
2023 ja 1,0 MEUR maaliskuussa 2023. Vuoden 2023 lopussa
vaihtovelkakirjalainaa oli jaljelld o,0 euroa.

Marraskuussa 2023 Endomines kaytti sopimuksen
mukaisen oikeuden lunastaa etuajassa jaljella oleva
vaihtovelkakirjalaina. Sopimuksen ehtojen mukaisesti
lunastus etuajassa tapahtuu hinnalla, joka vastaa

115 prosenttia jaljelld olevasta nimellismaardsta.
Lunastushetkelld LDA:n vaihtovelkakirjalainaa oli
konvertoimatta 250 0oo euroa ja lunastushinta oli 287 5oo
euroa.

LDA:n warrantit

Yhtio laski rahoitusjarjestelyn yhteydessa lilkkeeseen

14 000 000 optiota, joista jokainen oikeuttaa haltijansa
merkitsemdan yhden osakkeen yhtidssa ennen 2022
toteutettua 40:1 reverse split-osakkeiden yhdistamista.
Warranttien kohteena oleva osakemaara muuttui reverse
splitin jalkeen vastaavasti. Osakeoptiot laskettiin liilkkeeseen
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen LDA
Capitalille seka vastikkeetta. Optioilla merkittyjen uusien
osakkeiden merkintahinta vastaa 135 % yhtion osakkeen
vaihtomaaralla painotetusta keskihinnasta vuoden 2021
yhtiokokouspdivda edeltavaltd 10 kaupankdyntipaivalta.
Reverse splitin jalkeen optioita on 350 000 kpl (14 000
000/40). Yhden osakkeen merkintdhinta on sopimuksen
mukaisesti 0,36 euroa/osake eli 14,4 euroa/osake (0,36*40).
Oikeus merkitd osakkeita paattyy 10.6.2024. Warranttien
kaypa arvo 31.12.2023 on 0,0 euroa.

18. Rahoitusriskien hallinta

Konserni altistuu toimintansa kautta erilaisille
rahoitusriskeille, joita ovat markkinariski (mukaan lukien
valuuttariski ja hintariski), luotto- ja vastapuoliriski,
likviditeettiriski ja rahavirtariski. Tilikauden paattyessa
Endomines on solminut ainoastaan kiintedkorkoisia
rahoitussopimuksia ja ndin ollen rahavirtoihin ei liity lainojen
korkomuutoksista johtuvaa riskia.

Liitetiedossa esitetadn herkkyysanalyysi tarkeimmista
rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyvista riskeista.
Herkkyysanalyysi perustuu tilinpaatoshetkella kaytettavissa
oleviin rahoitusinstrumentteihin. Herkkyysanalyysin
perusperiaate on raportoida valuuttakurssin, koron tai
hinnan muutoksen aiheuttamista mahdollisista yksittdisista
vaikutuksista verojen jalkeiseen tulokseen, verojen jalkeisiin
muihin laajan tuloksen eriin tai omaan padaomaan, kun kaikki
muut muuttujat pysyvat vakioina.

Markkinariski
Tuotetun kullan kysynta kansainvalisilla markkinoilla
vaikuttaa konsernin kannattavuuteen.

Valuuttakurssiriski

Konserni toimii kansainvalisesti ja altistuu
valuuttakurssiriskeille EUR/USD-valuuttakurssin osalta.
Kaikki kultarikasteen laskutus on USD-maaraista, kun taas
tuotantokustannukset ja konsernin sisdinen rahoitus ovat
sekd EUR- ettda USD-maaraisia.

Valuuttakurssiriski muodostuu transaktioriskistd
sopimuspohjaisten erien osalta ja translaatioriskista
ulkomaisen tytaryrityksen tilinpaatostietojen euroiksi
muuttamisen osalta. Tilikauden pdattyessa yhtiolla ei ole
voimassa valuuttasuojaussopimuksia.

Endomines Finland Oyj:n ja Endomines Idaho LLC:n
valinen konsernin sisdinen ulkomaan rahan m&arainen
laina katsotaan nettosijoitukseksi ulkomaiseen yksikkdon.
Lainaan liittyvat muihin laajan tuloksen eriin kirjatut
kurssierot on esitetty liitetiedossa 11.
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Hintariski

Konserni on alttiina hintariskille 1ahinna kullan
hintavaihteluiden kautta. Kullan hinnan maarittaa
paivittdin LBMA (London Bullion Market Association).
Yhtion altistumista hintavaihteluille voidaan jossain
maarin rajoittaa tekemalld kullan hintaa koskevia
suojaussopimuksia. Tilinpaatoshetkella ei ole voimassa
olevia suojaussopimuksia. Rahoitusinstrumenttien
vastapuolten valinta on perustunut johdon arvioon niiden
luotettavuudesta.

Luottoriski

Luotto- ja vastapuoliriski tarkoittaa riskid siitd, etta
liiketoimen vastapuoli ei pysty tayttdmaan sitoumuksiaan
ja aiheuttaa siten Endominesille tappiota. Endominesin
tapauksessa luotto- ja vastapuoliriskiin vaikuttavat
paaasiassa kateisvarat seka asiakkaisiin liittyvat
luottovastuut, mukaan lukien maksamatta olevat saamiset
ja sopimustapahtumat. Riskin rajoittamiseksi Endomines
kelpuuttaa ainoastaan vastapuolia, joilla on korkea
luottoluokitus. Konsernin vastapuolena kateisvarojen osalta
ovat Nordea-pankki Suomessa seka PlainsCapital Bank
Yhdysvalloissa.

Kahden viime vuoden aikana konsernilla on ollut vain
kaksi asiakasta, Boliden Commercials AB ja H&H Metals
Corporation kultarikasteelle. Johdolla ei ole syyta odottaa
maksukyvyttomyydesta aiheutuvia luottotappioita

nailtd vastapuolilta. Rahatalletuksiin liittyvaa luottoriskia
hallinnoidaan konsernin taloushallinnon toimesta.

Endomines ei ole johdon harkintaan perustuen kirjannut
odotettavissa olevia luottotappiota.

Myyntisaamisten maksuehdot ovat ennakkolaskun
toimituskuukautta seuraavan kuukauden
kahdentenakymmenentend kalenteripaivana ja lopullisen

laskun maksuehto on viisi arkipaivaa laskun toimittamisesta.

Likviditeettiriski

Yhti6 arvioi ja seuraa likviditeetin riittavyyttd saannollisesti.
Rahoitustarpeen arviointi perustuu vuoden vélein
tehtdvaan budjettiin, kuukausittain péivitettavaan
rahoitusennusteeseen ja tuotantoennusteeseen seka
ajantasaiseen kassavirtojen suunnitteluun.

Investoinnit Hoskon tuotantoalueen valmisteleviin toihin
seka Pampalon maanalaisen kaivoksen louhintatavan
muutos vaikuttivat loppuvuoden 2023 kassavirtoihin
merkittavasti. Vaikutukset rahoitustarpeeseen olivat
kertaluontoisia tilikaudella 2023. Strategian mukaisesti
Endomines on panostanut malminetsintaan Karjalan
kultalinjalla, mika on nakynyt tilikaudella 2023
kasvaneina investointeina ja nostanut osaltaan yrityksen
rahoitustarvetta.

Endomines on sopinut maaliskuussa 2024 nykyisten
omistajiensa kanssa yhteensa enintdan 3,8 miljoonan
euron suuruisesta rahoitusjarjestelystd eteldisen kultalinjan
malminetsintda ja muita liiketoiminnan tarpeita varten.
Johdon parhaan arvion mukaan tilikauden 2024 ennakoitu

rahoitustarve katetaan komittoidun rahoituksen ja
Pampalon tulorahoituksen avulla. Malminetsinta Karjalan
kultalinjalla voidaan keskeyttaa, mikali Pampalon tuotanto
jaisi merkittavasti alle vuoden 2024 ohjeistuksesta.
Malminetsinta ei ole Endominesin liiketoiminnan kannalta
valttamaton menoerd, mutta se on erittain tarkea osa
Endominesin strategiaa.

Tiedot taseen rahoitusveloista on eritelty sopimuksien
mukaisten erdpaivien mukaisesti. Ostovelat ja

muut rahoitusvelat erddntyvat 30 paivan kuluessa
tilinpaatospaivasta.

Padoman hallinta

Konsernin padoman hallinnan tavoitteena on varmistaa
liiketoiminnan normaalit toimintaedellytykset,

yllapitaa optimaalista pddomarakennetta ja minimoida
padoman kustannukset. Pddomarakenteeseen

vaikutetaan ensisijaisesti investointeja ja liiketoimintaan
sitoutuvan kayttopadoman maaraa ohjaamalla.

Konsernin padomarakennetta seurataan mm.
nettovelkaantumisasteen avulla, jota laskettaessa korollinen
nettovelka on jaettu omalla pddomalla.

Ymparisto ja luvat

Yhtion toiminta on riippuvaista malminetsinta-,
kaivos- ja ymparistoluvista seka muista luvista ja
oikeuksista. Toimintaan kohdistuu ymparistoriskejd ja
ymparistovaatimuksia.
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18. Rahoitusriskien hallinta, MEUR

Herkkyysanalyysi

2023

Tulos verojen jélkeen

Oma paaoma

Valuuttakurssierojen vaikutus konserniyhtiéiden valisiin lainoihin:

+1 % valuuttakurssin muutos EUR-USD 118 225 118 225
-1 % valuuttakurssin muutos EUR-USD -118 225 -118 225
Rahoitusvelkojen sopimuksiin perustuva maturiteettiprofiili 2024 2025 2026-
Pitkaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 0,0
Vuokrasopimusvelat 0,0
Vaihtovelkakirjalainat 17,7
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 0,0
Vuokrasopimusvelat 0,0
Ostovelat ja muut velat 5,4
Sopimuksiin perustuvat korot 1,7
Konsernin kaikki rahoitusvelat 31.12.2023 erdantyvat viimeistaan tilikauden 2027 aikana.
19. Vaihto-omaisuus, MEUR 2023 2022 20. Myyntisaamiset ja muut saamiset, MEUR 2023 2022
Aineetja tavarat 0,1 0,1 Myyntisaamiset 1,7 1,3
Kultarikaste 0,3 0,2 Muut saamiset 0,0 0,0
Malmi 0,0 0,1 Siirtosaamiset 0,3 0,6
Yhteensa 0,4 0,4 Yhteensi 2,0 1,9
Myyntisaamiset ovat korottomia ja niiden maksuehto on Myyntisaamisten ikdjakauma on seuraava:
5 arkipaivaa loppulaskun toimittamisesta. Konserni ei ole kirjannut Erdantymattémat 1,7 1,3
tilikaudella arvonalentumistappioita myyntisaamisista. "
Yhteensa 1,7 1,3

Konsernin toimintatapoihin ei kuulu vakuuksien hankkiminen
myynti- ja muista saamisista.

Johdanto | Toimitusjohtajan katsaus | Strategia | Malmivarat ja mineraalivarannot | Toimintakertomus | Konsernitilinpaatdés | Emoyhtion tilinpaatés | Tilintarkastus




21. Rahavarat, MEUR 2023 2022

K&teinen raha ja pankkitalletukset 1,2 3,7

Taseen rahavarat siséltavat kateisvarat sekd maturiteetiltaan alle kolmen kuukauden lyhytaikaiset
pankkitalletukset.
Ulkomaanrahan maardiset erat on muunnettu euroiksi tilinpaatospdivan kurssilla.

22. Omaa paaomaa koskevat liitetiedot

Kaupparekisteriin merkitty emoyhtion osakepddoma 31.12.2023 oli 53,3 miljoonaa euroa jaettuna 9
795 339,00 samanarvoiseen osakkeeseen. Endomines Finland Oyj:1ld on yksi osakesarja ja kukin osake
oikeuttaa osakkeenomistajan yhteen ddneen yhtickokouksessa. Nykyisen osakkeen nimellisarvoa ei
ole maaritelty.

Osakepaaoma, kpl 2023 2022
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara tilikauden alussa 9287959,0 225793 946,0
Vaihtovelkakirjalainojen konvertointi 507 380,0 12333 003,0

Merkintaoikeusanti - R

Suunnattu anti - 28 571 429,0
Kuittausanti/suunnattu anti - 500 000,0
Kaanteinen split - -260 518 419,0
Listautumisanti, IPO - 2 600 000,0
Ulkona olevien osakkaiden lukumaara tilikauden lopussa 9787339,0 9279 959,0
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 8000,0 8 000,0
Osakkeiden lukumaara yhteensa tilikauden lopussa 9795 339,0 9287 959,0
Osakepadaoma (MEUR) 53,3 53,3

Omat osakkeet
16.12.2022 toteutuneen sulautumisen jdlkeen yhtion hallussa on 8 coo omaa osaketta.

Muu sijoitettu padoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto seka ylikurssirahasto sisaltda muut oman padoman
luonteiset sijoitukset ja osakkeiden merkintdhinnan silta osin kuin sité ei erillisen paatoksen mukaan
merkita osakepddomaan. Muuntoerot sisdltavat konsernitilinpaatoksen yhdistelyssa tytaryrityksen
oman padoman muuntamisesta syntyvat muuntoerot, ulkomaisen tytaryrityksen nettosijoituksena
kasiteltavan lainan kurssierot seka ulkomaisten tytaryritysten tuloslaskelman keskikurssilla muunta-
misesta ja taseen tilinpaatospaivan kurssilla muuntamisesta syntyvat kurssierot.
Ennallistamiskulujen varauksella tarkoitetaan Pampalon, Rdmepuron ja Fridayn kaivoksen
ympariston kunnostamisen arvioituja kustannuksia. Diskonttovaikutus raportoidaan korkokuluina.

23. Varaukset

Varaukset muodostuvat Pampalon ja Fridayn kaivosalueiden ympariston ennallistamiskustannuk-
sista. Endomines on laatinut toimintasuunnitelman ympériston ennallistamisesta. Ulkopuolinen
insindoritoimisto on suorittanut selvityksen kaivosalueiden ympariston ennallistamiskustannuk-
sista. Ennallistamiskustannukset muodostuvat parhaasta arvioista liittyen kaivoksen kayttéikaan,
ennallistettavista pinta-aloista ja muista ympariston ennallistamiseen liittyvista kustannuksista.

Pitkan tahtdimen tuotantosuunnitelman mukaisesti Pampalon kaivoksen taloudellinen pitoaika on
ainakin vuoden 2030 loppuun asti. Pampalon kaivosalueen ennallistaminen arvioidaan alkamaan ai-
kaisintaan vuonna 2031. Fridayn kaivosalueen osalta ennallistaminen arvioidaan alkamaan aikaisin-
taan vuonna 2026. Arvioidut tulevat kassavirrat diskontataan nykyarvoonsa. Varauksena kirjattava

ma&ara on johdon parhaan arvion mukainen.

Tilikauden 2023 lopussa suoritetun ennallistamistoimenpiteiden uudelleenarvioinnin yhteydessa

on todettu, ettd Pampalon kaivoksen ennallistamistoimenpiteiden maara on kasvanut aikaisem-
min kirjatusta varauksesta. Sen takia Endomines on kirjannut ympariston ennallistamisvarauksen
lisdyksen vuodelle 2023. Varauksen lisdys kirjataan taseen varauksiin ja sitd vastaava maara kirjataan
kayttdomaisuuserdksi aineellisiin hyddykkeisiin.

Varaukset Ennallistamiskulut Yhteensa
Paattava tase 31.12.2021 ja avaava tase 1.1.2022 1,3 1,3
Diskonttovaikutus 0,1 0,1
Muuntoerot 0,0 0,0
Paattava tase 31.12.2022 1,4 1,4
Paattava tase 31.12.2022 ja avaava tase 1.1.2023 1,4 1,4
Lisaykset 1,5 1,5
Diskonttovaikutus 0,1 0,1
Muuntoerot -0,1 -0,1
Paattava tase 31.12.2023 2,9 2,9

Ennallistamiskulujen varauksella tarkoitetaan Pampalon, Rdmepuron ja Fridayn kaivoksen ymparis-
ton kunnostamisen arvioituja kustannuksia. Diskonttovaikutus raportoidaan korkokuluina.
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24. Ostovelat ja muut velat, MEUR 2023 2022 Tytaryritysten tiedot

Ostovelat 5,0 4,7 Yhtion nimi Padasiallinen toiminta Kotimaa Omistusosuus %
Muut velat 0,4 0,4 Endomines Oy Kaivostoiminta Suomi 100 %
Siirtovelat 2,2 1,6 Endomines Idaho LLC  Kaivostoiminta Yhdysvallat 100 %
Yhteensa 7,6 6,7 Kalvinit Oy Kaivostoiminta Suomi 100 %
Ostovelat ovat korottomia ja ne maksetaan paaosin 14—31 paivan kuluessa. Tilikaudella 2023 toteutui seuraavat liiketapahtumat:
Kirjanpitoarvo vastaa kdypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen
veIkojen.maturite.ett.i huomioider& _ Rahoituskulut, MEUR 2023
Konsernin luottoriski on kuvattu liitetiedossa 18. — -
Toimitusjohtaja 0,0
25. Ehdolliset sitoumukset
Pitkaaikaiset rahoitusvelat, MEUR 2023

Endominesilla on voimassa olevat vuonna 1996 solmitut rojaltisopimukset llomantsin
ja muiden valtausten osalta. Rojaltivastuu astuu voimaan, kun kaivostoiminta Toimitusjohtaja 0,1
alkaa. Rojaltisopimuksen mukaan yhtion rojaltivastuu on yhteensd korkeintaan 2,5

MEUR. Rojaltivastuu alkaa realisoitumaan vuoden 2024 aikana Hoskon tuotannon

kdynnistymisen seurauksena. Lyhytaikaiset siirtovelat, MEUR 2023

e e Toimitusjohtaja 0,0
26. Lahipiiritapahtumat

Pitkaaikaiset rahoitusvelat muodostuvat toimitusjohtajan kanssa sovituista

Konsernin Ighipiiriin luetaan hallituksen ja johtoryhmén jasenet mukaan lukien vaihtovelkakirjalainoista, jotka toteutuivat tilikauden 2023 aikana. Vaihtovelkakirjalaina
toimitusjohtaja, seké heidan Idheiset perheenjasenensa ja heidan maaraysvallassaan toimitusjohtajan kanssa on toteutettu vastaavin ehdoin kuin muidenkin tahojen kanssa sovitut
olevat yhtiot. Lahipiiritapahtumina esitetaan sellaiset Ighipiirin kanssa tehdyt vaihtovelkakirjalainat. Rahoituskulut toimitusjohtajalle ovat vaihtovelkakirjalainan kertynyt
liiketoimet, jotka eivat eliminoidu konsernitilinpaatoksessd. Omistajien osalta korko tilikaudelta 2023, korkoa ei ole eradntynyt maksettavaksi. Korkokulut on jaksotettu
maadritelldan lahipiiriin ne yhteisét ja henkil6t, joilla on emoyhtiéssa maaraysvalta, taseen siirtovelkoihin ja ne erantyvat aikaisintaan vuonna 2026.

yhteinen maardysvalta tai huomattava vaikutusvalta.
Tilikaudella 2022 ej ollut olennaisia liiketapahtumia |dhipiirin kanssa.
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Toimitusjohtajan ja johtoryhman tyosuhde-etuudet (euroa)

Johdon palkat ja palkkiot (euroa) 2023 2022
Toimitusjohtaja 334 595 220 200
Johtoryhmd 473797 455919
Yhteensa 808 392 676 119

Palkat ja palkkiot esitetddn suoriteperusteisesti. Johdon palkat ja palkkiot muodostuvat
lyhytaikaisista tydsuhde-etuuksista eivatka ne sisélla osakeperusteisia maksuja. Johdon
palkitsemiseen ei liity tydsuhteen paattymisen jalkeisia- tai muita pitkaaikaisia etuuksia.
Johtoon kuuluvien avainhenkiléiden eldke-etuudet koostuvat Suomen lakisaateisen
eldkejarjestelyn puitteissa mydnnettavista eldkkeistd, konsernilla ei ole vapaaehtoisia
tdydentavia eldkejarjestelyja.

Hallitukselle maksetut palkkiot 2023 2022
(euroa)

Ingmar Haga - 37265
Jeremy Read 31466 24149
Markus Ekberg 36393 24149
Eeva Ruokonen 35 494 22221
Jukka-Pekka Joensuu 57033 22 458
Jukka Jokela 33912 11005
Yhteensa 194298 141 248

Tilikaudella 2023 hallituksen palkkioita maksettiin osakkeina yhteensa 34 500 euroa. Vuonna

2022 kaikki hallituksen palkkiot on maksettu rahana.

27. Raportointikauden paattymispaivan jalkeiset tapahtumat

10.1.2024 Endomines raportoi uusia korkeapitoisia kairaustuloksia Pampalon
maanalaisesta kairausohjelmasta, joka toteutettiin syksylld 2023

17.1.2024 Endomines raportoi loput vuoden 2023 malminetsintatulokset
malminetsintdohjelmasta, joka toteutettiin syksylla 2023 Kuittilassa Karjalan kultalinjalla.
Lisaksi tiedotettiin, etta yhtio aloittaa syvakairausohjelman tammikuun 2024 lopussa
testatakseen vuoden 2023 kairauksissa lavistettyjen kultapitoisten vyohykkeiden
syvyysjatkeet Kuittilassa

Endomines tiedotti arvopaperimarkkinalain g luvun 5 ja 6 pykalan mukaisen
liputusilmoituksen Kyosti Kakkosen, Joensuun Kauppa ja Kone Oy:n, Kakkonen Yhtict
Oy:n ja K22 Finance Oy:n omistuksesta Endomines Finland Oyj:ssa. Osuus osakkeista ja
danista ylitti 25 prosentin liputusrajan 17.1.2024

Endomines on aloittanut kullan tuotannon Hoskon tuotantoalueella 1.2.2024

15.2.2024 Endomines raportoi Karjalan kultalinjalla sijaitsevan Kuittilan paivitetyn
mineraalivarantoarvion tulokset. Kuittilassa on 814 700 tonnin mahdolliset
mineraalivarannot pitoisuudella 1.88 g/t kultaa, sisaltden yhteensa 49 170 unssia kultaa.
Kaikki Kartitsan vuoden 2023 pohjamoreeninaytteenotto-ohjelman tulokset on nyt saatu
ja merkittava kulta-anomalia tunnistettu

Endomines on sopinut maaliskuussa 2024 nykyisten omistajien kanssa yhteensa
enintdan 3,8 miljoonan euron suuruisesta rahoitusjarjestelysta Eteldisen kultalinjan
malminetsinnan laajentamista sekd yleisia liilketoiminnan tarpeita varten.

Endomines raportoi maaliskuussa 2024 Karjalan kultalinjan varantojen kasvaneen 72
prosenttia ja sisaltavan kultaa yli 310 0oo unssia.
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Emoyhtion tuloslaskelma

EUR Liitetieto 2023 2022
Liikevaihto 2 1755980 o
Liiketoiminnan muut tuotot, fuusiovoitto 3 o 28 279 475
Henkilostokulut 4 -1141 243 -606 069
Liiketoiminnan muut kulut 5 -927 940 -696 579
Liiketulos -313 204 26 976 826
Rahoitustuotot 6 3032318 2371642
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista 6 -8 623 000 0
Rahoituskulut 6 -3984 827 -2 704 474
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -9 575 508 -332 832
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -9 888 712 26 643 994
Tuloverot 7 0 0
Tilikauden tulos -9 888 712 26 643 994
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Emoyhtion tase

EUR Liitetieto 2023 2022 EUR Liitetieto 2023 2022

VASTAAVAA VASTATTAVAA

Pysyvat vastaavat Oma paaaoma 12

Sijoitukset Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma 80 000 80 000

Osuudet saman konsernin yrityksissa 8 14 671774 23294 774 Muut rahastot

Saamiset saman konsernin yrityksilta 9 21026 820 16 816 806 Sijoitetun vapaan padoman rahasto 15133 228 13 095 728

Pysyvat vastaavat yhteensa 35698 594 40 111 580 Edellisten tilikausien voitto (tappio) 26 458 732 -185 262

Vaihtuvat vastaavat Tilikauden voitto (tappio) -9 888 712 26 643994

Lyhytaikaiset saamiset Vapaa oma paaoma yhteensa 31703 248 39 554 460

Saamiset saman konsernin yrityksilta 10 15227 107 12 058 887 Oma padaoma yhteensa 31783248 39 634 460

Muut saamiset 10 62190 225036 Vieras padoma

Siirtosaamiset 10 90 424 286 283 Pitkaaikainen vieras padoma 13

Rahat ja pankkisaamiset 11 152 720 2185368 Velat saman konsernin yrityksille 664 000 664 000

Vaihtuvat vastaavat yhteensa 15532 441 14 755 575 Vaihtovelkakirjalainat 16393793 10743793

VASTAAVAAYHTEENSA 51231036 54 867 155 Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 17 057 793 11 407 793
Lyhytaikainen vieras padoma 14
Velat saman konsernin yrityksille 90 245 435184
Ostovelat 291395 2021068
Vaihtovelkakirjalainat - 100 000
Muut velat 89 877 17 833
Siirtovelat 1918 478 1250 817
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 2389 994 3 824 902
Vieras padaoma yhteensa 19 447 788 15232 695
VASTATTAVAA YHTEENSA 51231 036 54 867 155
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Emoyhtion rahoituslaskelma

EUR 31.12.2023 31.12.2022

Liiketoiminnan rahavirta

Tulos ennen veroja -9 888712 26 643 994
Oikaistu seuraavilla:

Poistot ja arvonalentumiset 8 623 000 o
Realisoitumattomat kurssierot konsernin sisaisista erista 777 187 o
Rahoitustuotot ja kulut 175321 666 411
Muut oikaisut o -27 986 485
Kassavirta ennen kayttopadoman muutosta -313 204 -676 081
Kayttépaadoman muutos -4 547 389 1217879
Myynti- ja muiden korottomien saamisten lisdykset () / védhennykset (+) -2 091 557 -1894 032
Osto- ja muiden korottomien velkojen lisdykset (+) / véhennykset (-) -2 455832 3111912
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4 860 593 541799
Maksetut korot -135 641 -331 650
Saadut korot 102 0
Maksetut verot 0 o
Liiketoiminnan nettorahavirta 4,996 131 210149

Investointien rahavirta

Mydnnetyt lainat konserniyrityksille -4 624 017 -7 447 177
Investointien nettorahavirta -4 624 017 -7 447 177
Rahavirta ennen rahoituseria -9 620 149 -7 237 028

Rahoituksen rahavirta

Osakeanti o 3997 420
Osakeantikulut o -844 752
Lainojen nostot 7 937 500 6 200 000
Lainojen takaisinmaksut -350 000 o
Rahoituksen nettorahavirta 7 587 500 9352 668
RAHAVAROJEN MUUTOS -2 032 649 2115 640
Rahavarat tilikauden alussa 2185368 69728
Rahavarojen kurssiero o) o)
Rahavarat kauden lopussa 152 720 2185368
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1.Laadintaperiaatteet

Yleista

Endomines Finland Oyj:n tilinpaatds on laadittu noudattaen Suo-
men kirjanpitolain ja kirjanpitoasetuksen mukaisia tilinpdatdksen
laadintaa koskevia laskentaperiaatteita ja saannoksia.

Sulautuminen tilikaudella 2022

Endomines Finland Oyj vastaanotti Endomines AB varat ja velat
16.12.2022, sulautuminen tapahtui rajat ylittavalla vastavirtaan
toteutettavalla absorptiosulautumisella.

Sulautuvan yhtion tase oikaistiin euroiksi 16.12.2022 EUR/SEK paa-
téskurssilla ja vietiin vastaanottavan yhtion kirjanpitoon fuusiotilin
kautta. Tilikaudella 2022 fuusiovoitto 28 miljoonaa euroa, on muo-
dostunut sulautuvan yhtidn omasta pddomasta ja se on kirjattu
vastaanottavan yhtion liiketoiminnan muihin tuottoihin.

Endomines Finland Oyj on toiminut 16.12.2022 alkaen Endomines
-konsernin emoyhtiona.

Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Ulkomaan rahan maardiset liilketapahtumat on kirjattu toimintava-
luutan maaraisina kayttden tapahtumapaivana vallitsevaa kurssia.
Ulkomaan rahan maardiset erdt on muutettu toimintavaluutan
maardisiksi raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttaen.

Myynnin tuloutusperiaatteet
Emoyhtion tuotot muodostuvat emon tytdryhtidille suorittamista
palveluista. Tuotot kirjataan, kun palvelut on suoritettu.

Pysyvien vastaavien arvostus

Pysyvien vastaavien sijoitukset on arvostettu hankintamenoonsa
vdhennettynd arvonalentumisilla. Tytdryhtidosakkeiden tasearvoa
tarkastellaan vuosittain (tai puolivuosittain) vertaamalla tytéryh-
tion paikallisen kirjanpidon mukaista omaa pddomaa osakkeiden
tasearvoon. Yhti6 kirjaa arvonalentumisen, jos oman pddoman
arvo alittaa osakkeiden tasearvon.

Johdanto | Toimitusjohtajan katsaus | Strategia | Malmivarat ja mineraalivarannot |

Emoyhtion liitetiedot

Saamisten ja velkojen arvostusperiaatteet

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa tai tatd alhaisempaan
todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa tai
tata korkeampaan vertailuarvoon. Tilikauden lopussa emoyhtiolla
on 11,8 miljoonaa euroa pitkdaikaisia ja 11,5 miljoonaa euroa lyhy-
taikaisia saamisia Endomines Idaho LLC:Itd. Saamisten arvostusta
on tarkasteltu osana konsernin arvonalennustestausta, joka pe-
rustuu Endomines Idaho LLC:n hallinnoimien kultavarantojen seka
Fridayn yllapitotilassa olevan kaivoksen markkina-arvoon.

Elakejarjestelyt
Henkilokunnan eldketurva on hoidettu ulkopuolisessa elakevakuu-
tusyhtiossa. Elakemenot on kirjattu kuluksi tuloslaskelmaan.

Tuloverot

Tuloslaskelmaan on tuloveroina kirjattu tilikauden tuloksesta
Suomen verosdanndsten perusteella lasketut verot ja mahdolliset
aikaisempien tilikausien verojen oikaisut. Suomen tuloverokanta
on 20 %. Laskennallisia veroja ei ole kirjattu.

Johdon palkat ja palkkiot 2023 2022
Toimitusjohtaja 334 595 263 483
Hallitus 194 298 -
Henkilosto keskimaarin 7 1
5. Liiketoiminnan muut

kulut, MEUR 2023 2022
Toimitilavuokrat -29 469 -922
Laki- ja konsultaatiopalvelut -201196 -179 139
Tilintarkastus -124 965 -266 064
Muut tilintarkastajan toimek-

siannot -17 407 -44 080
Muut -554 902 "250 454
Yhteensa -927 940 -740 659

2. Myyntituotot 2023 2022
Liiketoiminnan palvelut,

konserni 1755980 0
Yhteensa 1755980 o
3. Liiketoiminnan muut

tuotot 2023 2022
Fuusiovoitto o 28 059 304
Hallintopalvelut, konserni o 220171
Yhteensa o 28 279 475
4. Henkilostokulut 2023 2022
Palkat ja palkkiot -980397 -499 961
Elakekulut -146 276 -49 530
Muut henkilsivukulut -14 570 -56 579
Yhteensa -1141 243 -606 069
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6. Rahoitustuotot ja -kulut

2023 2022 8. Sijoitukset 2023 2022
Rahoitustuotot Osuudet konserniyhtidissa
Korkotuotot konserniyrityksilta 1362882 2326764 Hankintameno 1.1. 23294 774 o
Valuuttakurssivoitot 1546 950 44 868 Lisdykset 0 23294 774
Muut 122 486 10 Arvonalentumiset -8 623 000 o
Yhteensa 3032318 2371642 Hankintameno 31.12. 14 671 774 23294774
Arvonalentumiset Tytaryhtioille annetut padagomalainat
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista -8 623 000 o Hankintameno 1.1. 252 282 o
Arvonalentumiset yhteensa -8 623 000 o Lisdykset 0 252 282
Rahoituskulut Hankintameno 31.12. 252 282 252 282
Korkokulut konserniyrityksille -37 888 -1212 Sijoitukset yhteensa 14 924 056 23 547 056
Korkokulut vaihtovelkakirjalainoista -1222356 -1 428 288
Osakeantikulut o -844 752
Valuuttakurssitappiot -2331068 -99 183
9. Pitkaaikaiset lainasaamiset, MEUR 2023 2022
Muut -393 515 -331 039 N . ) L
- Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 21026 820 16 564 524
Yhteensa -3 984 827 -2 704 474 -
- - - Yhteensa 21 026 820 16 564 524
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -9 575 508 -332 832
Pysyvien vastaavien sijoituksien arvonalentumiset sisaltavat arvonalennukset Endomines o .
Oy:n osakkeista 5,9 miljoonaa euroa ja Endomines Idaho LLC:n osakkeista 2,7 miljoonaa 10. Lyhytaikaiset saamiset 2023 2022
euroa. Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 15227107 12 058 887
Siirtosaamiset rahoitussopimuksista o) 286 283
7- Tuloverot 2023 2022 Muut saamiset 152 614 225036
Tilikauden voitto (tappio) -9 888 712 26 643 994 Yhteensa 15379721 12 570 206
Verotuksessa vahennyskelvottomat tuotot -181 -28 059304
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut 8629389 -4 11. Rahat ja pankkisaamiset 2023 2022
Tflﬁkauden verotettava tulos 1259 504 1415313 Emoyhtion pankkitileilld olevat varat ja alle 3kk pankkital-
Tilikauden verot o o letukset 152 720 2185368
Yhteensa o o Yhteensi 152 720 2185368
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12. Oma pasoma 2023 2022 13. Pitkaaikainen vieras padoma, MEUR 2023 2022
Osakepadoma 1.1. 80 000 80 000 Velat saman konsernin yrityksille 664 000 664 000
Lisaykset 0 ) Vaihtovelkakirjalainat 16 393 793 10 743 793
Osakepddoma 31.12. 80 ooo 80 000 Yhteensa 17 057 793 11 407 793
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 1.1. 13 095 728 0

Lisaykset 2 037 500 13 095 728 14. Lyhytaikainen vieras padoma, MEUR 2023 2022
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 31.12. 15133 228 13 095 728 Ostovelat 291395 2021068
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1.1. 26 458 732 -11 653 Velat saman konsernin yrityksille 90 245 435184
Omien osakkeiden hankinta o -173 609 Vaihtovelkakirjalainat 0 100 000
Edellisten tilikausien voitto/tappio 31.12. 26 458 732 -185 262 Muut velat 89 877 140 139
Tilikauden voitto (tappio) -9 888 712 26 643 994 Siirtovelat 1918 478 1128 511
Yhteensa 31783248 39 634 460 Yhteensa 2389 994 3824902
Voitonjakokelpoiset varat 31.12.

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 15133 228 13 095 728

Edellisten tilikausien voitto (tappio) 26 458732 -185 262

Tilikauden voitto (tappio) -9 888 712 26 643 994

Omasta paaomasta voitonjakokelpoisia varoja 31703 248 39 554 460
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen Tilintarkastusmerkinta

allekirjoitukset : . _—
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Oulussa 26. maaliskuuta 2024

Espoossa 26.3.2024 KPMG QY AB

Antti Kaariainen
KHT

Kari Vyhtinen, toimitusjohtaja

Jukka-Pekka Joensuu, hallituksen puheenjohtaja

Eeva Ruokonen, hallituksen jasen

Jukka Jokela, hallituksen jasen

Jeremy Read, hallituksen jasen

Markus Ekberg, hallituksen jasen
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Endomines Finland Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpddtaoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Endomines Finland Oyj:n

(3215519—7) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2023.

Tilinpaatos sisdltaa konsernin taseen, laajan tuloslaskelman,

laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman

ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteita koskeva informaatio, sekd emoyhtion
taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

o konsernitilinpddtds antaa oikean ja riittavan
kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka
sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa
kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-
tilinpaatosstandardien mukaisesti,

e tilinpdatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista
koskevien sddanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle

annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan
tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksista
niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta
ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.
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Tilintarkastuskertomus

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien,
ndita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka ole
suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpdatoksen
liitetiedossa 8.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut
soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa
tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessa, sekd todettujen virheellisyyksien
vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme
sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai
yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta
tilinpaatoksen kayttdjien tekemiin taloudellisiin paatoksiin.
Olemme ottaneet huomioon my®s sellaiset virheellisyydet,
jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat mielestamme
olennaisia tilinpaatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja,
jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden
tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa
tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.
EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 kohdan c alakohdan

mukaiset merkittavat olennaisen virheellisyyden riskit
sisdltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta
keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon

riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tédhan on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon
tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkaytoksestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.



Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa

Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenojen arvostus (Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet seka konsernitilinpaatoksen liitetiedot 10 ja 15)

Konsernin aineettomat hyodykkeet koostuvat padosin Suomen jaYhdysvaltojen kultaesiintymiin

liittyvista aktivoiduista mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenoista, joiden kirjanpitoarvo
31.12.2023 on 33,7 miljoonaa euroa.

Mineraalivarantojen etsinnasta ja arvioinnista muodostuneista varoista ei tehda poistoja, vaan ne

testataan mahdollisen arvonalentumisen varalta kullakin raportointikaudella.
Mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenojen arvostuksen on katsottu olevan tilintarkastuk-
sen kannalta keskeinen seikka siihen sisaltyvan arviointiepavarmuuden seka tasearvon olennai-
suuden vuoksi.

Rahoituksen riittavyys (Konsernitilinpaatoksen liitetiedot 17 ja 18)

Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat tarkastustoimenpiteet:

Arvioimme arvostamisessa kaytetyn menetelman asianmukaisuutta.

Testasimme arvostamisessa kdytetyn mallin matemaattista oikeellisuutta ja validoimme olennai-
set laskelmissa kaytetyt syottotiedot.

Vertasimme arvostamisessa kaytettyja oletuksia kullan ja muiden muuttujien markkinakehityk-
seen.

Arvioimme mineraalivarantojen etsinta- ja arviointimenoja koskevien liitetietojen asianmukai-
suutta.

Konsernin liiketoiminta on padomavaltaista. Kaivostoiminnan ja malminetsinnan harjoittaminen
edellyttaa rahoituksen saatavuutta. Malminetsintd on tarked osa Endominesin strategiaa, mutta
se ej ole konsernin liiketoiminnan kannalta valttdm&ton menoera. Tilikaudella 2023 konsernin
tulos oli edellisten tilikausien tapaan tappiollinen ja liiketoiminnan rahavirta oli negatiivinen.
Tilikauden 2023 rahavirtaan ovat vaikuttaneet merkittavasti investoinnit Hoskon tuotantoalueen
valmisteleviin téihin ja Pampalon maanalaisen kaivoksen louhintatavan muutos.

Konsernin rahoitusvarat olivat 31.12.2023 1,2 miljoonaa euroa. Endomines on sopinut maalis-
kuussa 2024 nykyisten omistajiensa kanssa 3,8 miljoonan euron suuruisesta rahoitusjdrjestelysta
edistdakseen tutkimuskairauksia Karjalan kultalinjan eteldisissa osissa ja muihin liikketoiminnan
tarpeisiinsa. Johdon arvion mukaan ennakoitu rahoitustarve tilikaudelle 2024 katetaan komittoi-
dun rahoituksen ja vuoden 2024 tuotantoennusteen avulla. Jos vuoden 2024 tuotantoennuste ei
toteudu, voidaan malminetsinta Karjalan kultalinjalla keskeytt&a.

Rahoituksen riittavyys on katsottu tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi siihen sisdlty-
vdn arvionvaraisuuden vuoksi.

Tutustuimme johdon laatimaan kassavirtaennusteeseen sekd arvioimme kassavirtaennusteen
perustana olevat keskeiset oletukset.

Analysoimme lilketoiminnan kehitysta sekd ennakoitujen tapahtumien ja rahoitusjarjestelyjen
vaikutusta yhtion kassavirtaan.

Arvioimme rahoituksen riittavyyteen liittyvien liitetietojen asianmukaisuutta.

Endomines Idaho LLC:n osakkeiden ja saamisten arvostus emoyhtion taseessa (emoyhtion tilinpaatoksen laadintaperiaatteet ja liitetiedot 8-10)

Emoyhtion sijoitukset ja saamiset tytaryhtio Endomines Idaho LLC:It3, yhteensa 32,8 miljoonaa
euroa, muodostavat merkittdvan tase-erdn emoyhtion tilinpaatdksessa ja mahdollinen arvon-
alentuminen vaikuttaisi siten jakokelpoisten varojen maaraan.

Emoyhtion omistamien Endomines Idaho LLC:n osakkeiden tasearvoon on tilikaudella kohdis-
tettu 1,8 miljoonan euron arvonalennuskirjaus. Tilikauden lopussa osakkeiden tasearvo on 9,5
miljoonaa euroa. Tilikauden lopussa emoyhti6lld on lisdksi 11,8 miljoonaa euroa pitkdaikaisia ja
11,5 miljoonaa euroa lyhytaikaisia saamisia Endomines Idaho LLC:Ita.

Arvostamiseen liittyvan arviointiepdvarmuuden seka merkittdvan tasearvon takia Endomines
Idaho LLC:n osakkeiden ja saamisten arvostuksen on katsottu olevan tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka.

Emoyhtion Endomines Idaho LLC:Ita olevien osakkeiden ja saamisten arvostusta on tarkasteltu
osana konsernin arvonalentumistestausta, joka perustuu Endomines Idaho LLC:n hallinnoimien
kultavarantojen seka Fridayn yllapitotilassa olevan kaivoksen markkina-arvoon. Lisdksi olemme
kadyneet [dpi yhtion laatimat laskelmat, joissa on verrattu Endomines Idaho LLC:n paikallisen
kirjanpidon mukaista omaa padomaa osakkeiden tasearvoon.

Arvioimme tytdryhtiéosakkeisiin ja saamisiin liittyvien liitetietojen asianmukaisuutta.



Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan
velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen
laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatos antaa
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen
kansainvalisten IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti
ja siten, etta tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sadnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset
vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos
sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei
ole vadrinkdytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan
velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan
seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin
tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita,
onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka
antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei
ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa.

Virheellisyyksid voi aiheutua vaarinkaytoksests tai
virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos

niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa
vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat

tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen
kuuluy, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa

ja sdilytdmme ammatillisen skeptisyyden koko
tilintarkastuksen ajan.

Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta
tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme
ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys
jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siit,
ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittya
yhteistoimintaa, vadrentamistd, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

e Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta
relevantista sisdisestd valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan
lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka
johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista
esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja
toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja
teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta
epdilla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa

toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettad
olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa
esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta
koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa
lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset
tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa
siihen, ettei emoyhtid tai konserni pysty jatkamaan
toimintaansa.

e Arvioimme tilinpdatoksen, kaikki tilinpaatoksessa
esitettavat tiedot mukaan lukien, yleistd
esittamistapaa, rakennetta ja sisaltoa ja sits,
kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia lilketoimia
ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittavan
kuvan.

e Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteisoja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin
tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta
yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa
tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan
lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen
aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siit3,

ettd olemme noudattaneet rijppumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme
niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,

joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin



liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista
seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana

olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sadddos

tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei
kyseisestd seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voisi
kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tallaisesta
viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana
tilintarkastajana 25.5.2023 alkaen yhtajaksoisesti yhden
vuoden.

Muvu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta.

Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen
ja vuosikertomukseen sisaltyvan informaation,
mutta se ei sisdlla tilinpaatosta eika sita koskevaa
tilintarkastuskertomustamme.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta
informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio
tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio

olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai
vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi
arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sdannosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta toimintakertomuksen
ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen
laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme ty6n perusteella
johtopaatoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla
ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Oulussa 26. maaliskuuta 2024
KPMG OY AB

Antti Kaariainen
KHT
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