Protokoll fért vid arsstimma med
aktiedgarna i Endomines AB (publ),
org. nr 556694-2974, den 29 juni
2020 i Advokatfirman Cederquists
lokaler pad Hovslagargatan 3,
Stockholm.

Tid: 14.00-14.25

Nérvarande: Aktiedgare och ombud, Bilaga 1, med angivande av antal aktier och réster.

§1

Stammans 6ppnande (dagordningens punkt 1)

Advokaten Tone Myhre-Jensen, som utsetts av styrelsen att Sppna arsstimman, 6ppnade arsstimman
samt informerade om de atgarder som Endomines vidtagit vid stamman med hansyn till den pagédende
pandemin. Upplystes om att Filip Gyulai utsetts att vara sekreterare vid arsstimman.

§2

Val av ordférande vid stimman (dagordningens punkt 2)

Stdmman valde, i enlighet med valberedningens forslag, advokaten Tone Myhre-Jensen till ordférande
vid stdmman.

Ordféranden informerade om att ljud- eller bildupptagning inte var tillaten.

Stamman godkdnde att de funktiondrer som kravdes for att genomfora stimman fick narvara vid
stdmman utan ratt att yttra sig eller delta i stimmans beslut.

§3
Uppréttande och godkdnnande av réstlangd (dagordningens punkt 3)

Stamman godkénde forfarandet for upprattande av rostlangd samt att forteckningen i Bilaga 1 éver till
stdmman anmdlda och ndrvarande aktiedgare (innefattande dven de aktiedgare som postrostat i
férhand) skulle gdlla som rostiangd vid arsstamman.
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§4

Godkdnnande av dagordning (dagordningens punkt 4)

Stamman godkande forslaget till dagordning i Bilaga 2 som hade varit infort i kallelsen.

Ordféranden informerade om att det fullstindiga innehallet i styrelsens och valberedningens forslag
hade atergivits i kallelsen.

Arsredovisningen, koncernredovisningen, revisionsberattelsen och koncernrevisionsberittelsen for
rdkenskapsaret 2019 samt styrelsens och valberedningens yttranden och redogérelser samt évriga
handlingar infér arsstdmman, vilka hade hallits tillgdngliga for aktiedgarna i enlighet med
aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning, framlades.

§5

Val av en eller tva justeringspersoner (dagordningens punkt 5)

Stdmman valde Lars-Olof Nilsson, ombud for bland annat Joensuun Kauppa Ja Kone, att, tillsammans
med ordféranden, justera dagens protokoll.

§6

Prévning av om arsstimman blivit behérigen sammankallad (dagordningens punkt 6)

Ordféranden konstaterade att kallelse skett i enlighet med aktiebolagslagens och bolagsordningens
bestammelser.

Stimman godkédnde kallelsedtgdrderna och forklarade staimman behérigen sammankallad.

§7

Foredragning av_framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberéttelse (dagordningens punkt 7)

Ordféranden konstaterade att arsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberittelse for
moderbolaget och koncernen fér 2019 var framlagd, och redogjorde fér de sammanfattande
slutsatserna i Martin Johanssons, fran det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers,
revisionsberattelse for rakenskapsaret 2019, som finns intagen i Endomines arsredovisning fér 2019.

§8

Beslut om faststdllande av_resultatrikning och balansrikning samt koncernresultatrikning och

koncernbalansrdkning (dagordningens punkt 8a)

Stamman beslutade att faststélla resultatrakning for 2019 och balansrikning per den 31 december
2019 for moderbolaget och koncernen.




§9

Beslut om dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststidllda balansrikningen
(dagordningens punkt 8b)

Stdmman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att ingen utdelning skulle lamnas fér
rikenskapsaret 2019 samt att balanserad férlust och éverkursfond samt arets resultat, totalt 120 419
274 kronor, fors 6ver i ny rakning.

§10

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstéllande direktor (dagordningens punkt 8c)

Stdmman beviljade styrelseledaméterna och verkstallande direktéren ansvarsfrihet fér férvaltningen
av bolaget och dess angelagenheter fér 2019.

Det antecknades att styrelseledamdterna och verkstéllande direktéren inte deltog i beslutet savitt
avsag dem sjdlva och att samtliga pa stdmman ndrvarande aktiedgare bitradde beslutet.

§11

Faststédllande av styrelse- och revisorsarvoden (dagordningens punkt 9)

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode for arbetet i styrelsen och
styrelsens kommittéer ska utga enligt foljande:

e 350 000 kronor till styrelsens ordférande,

e 200 000 kronor var till de dvriga styrelseledamdéterna som inte ar anstéllda i bolaget,

e 25000 kronor var till ledamoterna i ersdttningskommittén, revisionskommittén och teknik- och
sdakerhetskommittén,

* 50 000 kronor till ordférande for revisionskommittén och teknik- och sakerhetskommittén,
samt

¢ 3000 kronor i métesarvode per deltagande ledamot per fysiskt styrelsemoéte.

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utga enligt
godkand rakning.

§12
Faststdllande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter {dagordningens punkt 10

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att styrelsen ska besta av fem ledaméter
utan suppleanter.

§13

Val av styrelse och styrelseordférande (dagordningens punkt 11)

Ordféranden ldmnade upplysningar till stdmman om vilka uppdrag som de foéreslagna
styrelseledaméterna innehar i andra féretag.



Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, om omval av Michael Mattson, Rauno
Pitkanen, Thomas Hoyer, Jeremy Read och Ingmar Haga som styrelseledamoter for tiden intill slutet av
nasta arsstamma.

Stamman beslutade att omvalja Ingmar Haga till styrelseordforande.

§14

Val av revisor (dagordningens punkt 12)

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag och revisionsutskottets rekommendation,
att for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma omvilja PricewaterhouseCoopers AB till revisor.
Antecknades att PricewaterhouseCoopers har upplyst bolaget om att auktoriserade revisorn Anna
Rozhdestvenskaya kommer att utses till ny huvudansvarig revisor.

§15

Styrelsens férslag till beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare (dagordningens

punkt 13)

Ordforanden presenterade styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for ersdttning till ledande
befattningshavare.

Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 3, om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

§16

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler (dagordningens punkt 14)

Ordféranden presenterade styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut
om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag i Bilaga 4, om bemyndigande for styrelsen att
fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Det antecknades att beslutet bitratts av (i) aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som var foretradda vid stamman, och (ii) samtliga pa stimman nirvarande
aktiedgare.

§17

Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner till a) bolagets styrelseordférande

och b) bolagets verkstédllande direktor (dagordningens punkt 15)

Ordféranden presenterade styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner till
bolagets styrelseordférande och verkstéllande direktdr. Ordforanden redogjorde dven kortfattat for
bakgrunden till férslagen.




Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 5, om riktad emission av
teckningsoptioner till a) bolagets styrelseordférande och b) verkstéillande direktor.

Det antecknades att beslutet bitradtts av (i) aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna
rosterna som de aktier som var foretradda vid stdmman, och (ii) samtliga pa stimman nérvarande
aktieagare.

De fullstandiga teckningsoptionsvillkoren framgar av Bilaga 6.

§18

Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen {dagordningens punkt 16)

Ordféranden presenterade styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen.
Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 7, om andring i bolagsordningen.

Det antecknades att beslutet bitrdtts av (i) aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna
rosterna som de aktier som var foretrddda vid stdmman, och (ii) samtliga pd stimman nirvarande
aktieagare.

Den nya bolagsordningen framgar av Bilaga 8.

§19
Stdmmans avslutande (dagordningens punkt 17)

Ordféranden forklarade drsstimman avslutad.

Vid protokollet:

Filip Gyulai

Justeras:

(__ﬂﬁ 1

Tone <Jensen
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Lars-Olof Nilsson




Bilaga 2

Forslag till dagordning

N o v s w e

10.
11.
12.
13.
14.

15.

16.
17.

Stammans 6ppnande

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Godkdannande av dagordning

Val av en eller tva justeringsman

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning
och koncernrevisionsberdttelse

Beslut om

a) faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning

b) dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrékningen
c) ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstdllande direktér

Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

Faststdllande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter

Val av styrelse och styrelseordférande

Val av revisor

Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler

Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner till
a) bolagets styrelseordférande och
b) bolagets verkstéllande direktor

Styrelsens forslag till andring av bolagsordningen

Stammans avslutande



Bilaga 3
Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare (punkt 13)

Styrelsen foreslar att arsstimman fattar beslut om foljande riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare. Med ledande befattningshavare avses verkstéillande direktor och de Ovriga
personerna i koncernledningen (“Ledningen’), samt styrelseledamoter, i den omfattning de erhaller
ersdttning utanfor styrelseuppdraget.

Riktlinjerna ska tillimpas pa ersittningar som avtalas, och fordndringar som gors i redan avtalade
erséttningar, efter det att riktlinjerna antagits av drsstimman 2020. Riktlinjerna omfattar inte erséttningar
som beslutas av bolagsstimman,

Riktlinjernas frdamjande av bolagets afférsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet

Endomines strategi &dr att oka bolagets vidrde genom att utveckla dess tillgangar till ekonomiskt
l6nsamma gruvor i enlighet med hallbar praxis for all gruvverksamhet. Dirtill strivar Endomines efter
tillvéixt genom fusioner, foretagskdp och andra samarbetsarrangemang. Endomines strivar efter att
utveckla dess resursbas genom forviirv av fyndigheter beldgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och
med begrinsade investeringar kan sittas i produktion. For ytterligare information om bolagets
affirsstrategi, se www.endomines.com/sv.

En framgangsrik implementering av bolagets affdrsstrategi och tillvaratagandet av bolagets langsiktiga
intressen och virdeskapande, inklusive dess hallbarhet, forutsitter att bolaget kan rekrytera och behélla
en ledning med hog kompetens och kapacitet att nd uppstillda médl. Endomines ska dérfér erbjuda
konkurrenskraftig totalerséttning, tillimpa marknadsméssiga erséttningsnivaer och anstéllningsvillkor
samt kunna erbjuda s.k. "sign on"-bonus i avsikt att rekrytera bist limpade ledande befattningshavare.
Erséttningsformerna ska motivera Ledningen att gora sitt yttersta for att sikerstilla aktiedgarnas
intressen.

Formerna av ersdttning m.m.

Ersattning till Ledningen ska utgoras av fast 16n, rorlig ersittning, eventuella prestations- och
aktierelaterade incitamentsprogram, pension och 6vriga formaner.

Fast 16n

Den fasta 16nen revideras arligen och ska vara marknadsmassig samt baseras pa kompetens, ansvar och
prestation.

Rorlig erséttning

Den rorliga ersittningen ska vara utformad med syfte att frimja bolagets ldngsiktiga virdeskapande och
utgar baserat pa utfall i forhallande till tydligt uppstillda mitbara mal (kvalitativa, kvantitativa, allménna
och/eller individuella) samt ska vara maximerad i forhallande till den fasta 16n som faststillts.
Miélkomponenterna, viktningen och malnivderna kan variera frdn &r till ar for att aterspegla
affarsprioriteringar och de balanserar vanligtvis koncemens finansiella och operativa maél. For
nérvarande omfattar dessa mél en guldproduktion om 40 000 oz per ar inom en tvaarsperiod och 100 000
oz i guldproduktion inom fem &r, samt kontinuerlig 16nsamhet. Malen kan dessutom omfatta icke-
finansiella/operativa mal (till exempel strategiska, miljomidssiga, sociala, eller andra



hallbarhetsrelaterade mal). Métperioden for rorlig erséttning baseras som huvudregel pa prestation under
en period om cirka tolv manader. Den rorliga ersittningen ska inte dverstiga en arlig grundlon. Rorlig
ersittning till respektive ledande befattningshavare ska inte vara pensionsgrundande.

Nir miétperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersittning avslutats ska
beddmas/faststdllas i vilken utstrickning kriterierna uppfyllts. Ersdttningskommittén ansvarar for
bedomningen savitt avser rorlig kontanterséttning till verkstédllande direktoren. Savitt avser rorlig
kontantersittning till Ovriga ledande befattningshavare ansvarar verkstillande direktéren for
bedomningen. Savitt avser finansiella mdl ska bedomningen baseras pd den av bolaget senast
offentliggjorda finansiella informationen.

Prestations- och aktierelaterade incitamentsprogram

Prestations- och aktierelaterade incitamentsprogram inom bolaget ska sidkerstilla ett langsiktigt
engagemang for bolagets utveckling, en 6kad intressegemenskap mellan deltagaren i programmet och
bolagets aktiedgare och ska implementeras pa marknadsmassiga villkor. Prestations- och aktierelaterade
incitamentsprogram ska beslutas av bolagsstimma och omfattas déarfor inte av dessa riktlinjer.

Pension och 6vriga forméner

Ledande befattningshavares pensionsvillkor ska baseras pa avgiftsbestimda pensionslosningar och folja
eller motsvara, och ddrmed vara begrinsade till, allmédn pensionsplan enligt ITP-planen. Betriffande
anstillningsforhallanden som lyder under andra regler én svenska far, savitt avser pensionsférmaner och
andra férmaner, vederborliga anpassningar ske for att folja tvingande sadana regler eller fast lokal
praxis, varvid dessa riktlinjers dvergripande dndamal sa langt mdjligt ska tiligodoses.

Ledande befattningshavares icke-monetdra formaner ska underlitta ledande befattningshavares
arbetsutférande och motsvara vad som kan anses rimligt i forhallande till praxis pa den marknad dir
respektive ledande befattningshavare &r verksam. Premier och andra kostnader i anledning av sddana
formaner far sammanlagt uppga till hogst 20 procent av den fasta arliga kontantlénen.

Upphérande av anstdlining

Vid uppsigning av anstéllningsavtal fran bolagets sida ska uppsédgningstiden inte vara ldngre én tolv
manader. Avgangsvederlag samt fast 16n for en person i Ledningen ska sammantaget normalt inte
overstiga ett belopp motsvarande den fasta I6nen for tolv manader vid uppsédgning fran bolagets sida.

Lén och anstdllningsvillkor for anstdillda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa erséttningsriktlinjer har [6n och anstillningsvillkor for
bolagets anstiillda beaktats genom att uppgifter om anstilldas totalersittning, ersittningens komponenter
samt ersdttningens okning och okningstakt ¢ver tid har utgjort en del av ersittningskommitténs och
styrelsens beslutsunderlag vid utvérderingen av skéligheten av riktlinjerna och de begrinsningar som
foljer av dessa.

Ersdttning till styrelsen utover av stimman beslutade styrelsearvoden

Stimmovalda styrelseledamoéter ska i sdrskilda fall kunna arvoderas for tjinster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjdnster ska utgd ett marknadsmissigt arvode
vilket ska godkénnas av styrelsen. Dessa riktlinjer ska tillimpas pa sidan ersittning.



Beslutsprocessen for att faststdlla, se 6ver och genomfora riktlinjerna

Styrelsen har inrittat en ersittningskommitté. I kommitténs uppgifter ingéar att bereda styrelsens beslut
om forslag till riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppritta forslag till
nya riktlinjer &tminstone vart fjirde ar och lagga fram forslaget for beslut vid arsstimman. Riktlinjerna
ska gilla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstimman. Ersittningskommittén ska dven folja och
utvérdera program for rorliga erséttningar for bolagsledningen, tillimpningen av riktlinjer for erséttning
till ledande befattningshavare samt gillande ersdttningsstrukturer och erséttningsnivaer i bolaget.
Erséttningskommitténs ledamoter dr oberoende i forhdllande till bolaget och bolagsledningen. Vid
styrelsens behandling av och beslut i ersédttningsrelaterade fragor nirvarar inte verkstillande direktoren
eller andra personer i bolagsledningen, i den mén ersittningen ror de sjélva.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfilligt fringa dessa riktlinjer helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns
sdrskilda skél for det och ett avsteg dr nodvindigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, eller for att sékerstilla bolagets ekonomiska bérkraft. Som angivits ovan ingar
det i ersattningskommitténs uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersdttningsfragor, vilket innefattar
beslut om avsteg fran riktlinjerna. Om styrelsen gor avsteg fran riktlinjerna for ersittning till ledande
befattningshavare ska detta redovisas i ersittningsrapporten infor nistkommande arsstimma.



Bilaga 4

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler (punkt 14)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att for tiden intill nésta arsstimma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt, vid ett eller flera tillfillen, mot kontant betalning genom
kvittning eller genom betalning genom apport, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Emission enligt sddant bemyndigande far motsvara en 6kning av Endomines
aktiekapital om hogst tjugo (20) procent vid arsstimmans antagande av det foreslagna bemyndigandet.
Avseende aktier ska grunden for emissionskursen vara aktiens marknadsvirde med eventuell sedvanlig
rabatt. Skilen till avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt dr att mojliggora riktade emissioner
huvudsakligen for att mdjliggora strukturaffarer och for att mojliggora for bolaget att anskaffa kapital,
och didrmed frimja Endomines mdjligheter att skapa ytterligare virde for samtliga aktiesdgare.



Bilaga 5

Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner till a) bolagets
styrelseordférande och b) bolagets verkstallande direkt6r (punkt 15)

Den 1 april 2020 offentliggjorde Endomines att bolaget tagit upp ett 1an genom att stalla ut skuldebrev
om 3,4 miljoner euro (“Léanet”) till i huvudsak finska institutionella investerare samt till bolagets
styrelseordférande och VD i Endomines (“Léngivarna”), och att bolaget avsdg att emittera
teckningsoptioner till Langivarna. Medlen fran Léanet ska huvudsakligen anvandas for att forstarka
bolagets sysselsatta kapital samt finansiera Endomines-koncernens l6pande verksamhet.

Den 30 mars 2020 beslutade styrelsen att emittera teckningsoptioner till samtliga Langivare med
undantag for bolagets styrelseordférande och VD med stod av det emissionsbemyndigande som
beslutades av den extra bolagsstamman den 10 december 2019. Till foljd av reglerna i aktiebolagslagen
behdver en emission av teckningsoptioner till bolagets styrelseordférande och VD beslutas om av
bolagsstdimma med viss majoritet.

For att fullgora bolagets ataganden enligt Lanet foreslar styrelsen att arsstimman fattar beslut om en
riktad emission av hogst 2 036 456 teckningsoptioner pa nedan huvudsakliga villkor:

a) Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner till bolagets
styrelseordférande
Styrelsens ordférande Ingmar Haga foreslas till foljd av inganget avtal rérande Lanet, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fa teckna hogst 150 000 teckningsoptioner, pa de
villkor som i 6vrigt framgar nedan under rubriken "Gemensamma villkor".

b) Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner till bolagets verkstallande
direktor
Bolagets VD Greg Smith foreslas till foljd av inganget avtal rérande Lanet, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fa teckna hogst 1 886 456 teckningsoptioner, pa de villkor som i
ovrigt framgar nedan under rubriken "Gemensamma villkor".

Gemensamma villkor
1. Teckningsoptioner ska ges ut i serie 2020/2023:2.

2. Serien omfattar hogst 2 036 456 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger
optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget.

3. Teckningskursen for teckningsoptionerna ska vara 0,00797 EUR per teckningsoption, vilket
motsvarar ett beddmt marknadsvarde beréknat enligt Black & Scholes-modellen av ett
oberoende vérderingsforetag. Optionspremien &r berédknad per den 30 mars 2020.

4. Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 2 juli 2020, eller sadant senare datum som styrelsen
bestammer.

5. Teckning av teckningsoptioner sker genom kontant betalning senast den 2 juli 2020, eller sadant
senare datum som styrelsen bestdmmer.



6. Teckning av nya aktier i bolaget med stéd av teckningsoptioner kan ske under en period om tio
(10) bankdagar fran och med den sista vardagen i mars, juni, september och december. Forsta
dag for teckning ar den 30 juni 2020 och sista dag for teckning &r den 30 juni 2023.

7. Vid aktieteckning ska priset per aktie vara 0,797 EUR. Priset per aktie far dock inte understiga
akties vid var tid géallande kvotvarde.

8. Genom aktieteckning av 2 036 456 aktier kan bolagets aktiekapital komma att 6ka med hdgst
6 116 651,63 kronor.

9. De nyaaktierna ska berattiga till utdelning fran och med att aktierna ar inforda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

10. De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna inklusive tillampliga omrékningsvillkor
framgar av de fullstandiga optionsvillkoren, vilka kommer att hallas tillgangliga hos bolaget
och pa bolagets webbplats www.endomines.com/sv senast fran och med mandagen den 8 juni
2020.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt samt grunden for teckningskursen for
teckningsoptionerna ar att fullfolja de ataganden som foljer av villkoren for Lanet i enlighet med ovan.



Bilaga 6

Villkor for teckningsoptioner serie 2020/2023:2 avseende teckning av nya aktier i

Endomines AB (publ)

1 DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“bankdag”

“Banken”

“Bolaget”

“Euroclear”

“optionsinnehavare”

“teckning”

“teckningskurs”

“teckningsoption”

dag som inte &r I6rdag, séndag eller annan allméan helgdag
eller som betradffande betalning av skuldebrev inte &r likstilld
med allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

Endomines AB (publ) org. nr 556694-2974;

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

den som ar registrerad pa avstdmningskonto som innehavare
av teckningsoption;

teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske; och

rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa
villkor.

2 TECKNINGSOPTIONER OCH REGISTRERING

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 2 036 456. Teckningsoptionerna ska registreras
pa avstdmningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.



RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om EUR 0,797.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna, kan
bli féremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berdttigar och som en och samma optionsinnehavare énskar utnyttja.
Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell Gverskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

Teckningskursen far inte understiga akties vid var tid géllande kvotviérde.

ANMALAN OM TECKNING

Anmdlan om teckning av nya aktier kan daga rum under féljande perioder:
- 30juni 2020 - 13 juli 2020,

- 30 september 2020 - 13 oktober 2020,
- 30 december 2020 - 15 januari 2021,

- 31 mars 2021 - 15 april 2021,

- 30juni 2021 -13 juli 2021,

- 30 september 2021 — 13 oktober 2021,
- 30 december 2021 - 14 januari 2022,

- 31 mars 2022 - 13 april 2022,

- 30juni2022 - 13 juli 2022,

- 30 september 2022 - 13 oktober 2022,
- 30december 2022 — 13 januari 2023,

- 31 mars 2023 - 17 april 2023, och

- 30juni 2023

eller det tidigare datum som kan félja enligt punkten 8 nedan. Inges inte anméalan om
teckning inom ovan angiven tid upphdr teckningsoptionen att galla.

Vid anmailan om teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststéllt formuldr inges till
Banken. Anmadlan om teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

BETALNING FOR NY AKTIE

Vid anmadlan om teckning ska betalning samtidigt erldggas for det antal aktier som anmaélan
om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

REGISTRERING PA AVSTAMNINGSKONTO OCH | AKTIEBOKEN

Sedan betalning fér tecknade aktier har erlagts, verkstdlls teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pad respektive optionsinnehavares
avstamningskonto sdasom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir



registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig. Som
framgar av punkten 8 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan registrering.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning ska berattiga till vinstutdelning fran och med att aktierna
arinforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH ANTAL AKTIER

Betraffande den rdtt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan ska foljande galla:

Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmélan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning
av aktier inte kan verkstdllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstimma som ska
prova frdgan om fondemission - verkstdllas forst sedan stimman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstills efter beslutet
om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto sdsom interimsaktier,
vilket innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstdlls efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna. Omrékningarna utférs av ett vidl ansett oberoende varderingsinstitut enligt
foljande:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett vil ansett oberoende
varderingsinstitut snarast efter bolagsstimmans beslut om fondemissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfdér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestdammelserna i moment A ovan dga motsvarade tillampning. Sdsom avstaimningsdag ska
anses den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstills av Euroclear pa begéran
av Bolaget.

Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska féljande gélla betriffande ratten till att delta i
nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption.



1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstimmans
godkannande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om
nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstélld fér att aktie, som
tillkommit genom teckning enligt dessa villkor, ska medféra ratt att delta i
nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning dar anmalan om teckning gors
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstdllas senast pd femte vardagen fére den
bolagsstdmma som ska prova fragan om nyemission verkstallas férst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstills efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte
ger ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstimningsdagen fér nyemissionen.

Vid teckning som verkstdlls pa saddan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger
tildmpas en omrdknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna ska utféras av ett vél ansett oberoende
varderingsinstitut enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststidllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsrétten).

Omrédknat antal aktier = (féregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav framriknade teoretiska
vdrdet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pd vilken aktien &dr noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens
genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska berdknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hdgst kan kommat att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen fér den nya
aktien)) / (antalet aktier fére emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsriatten bestimmas
till noll.

Den enligt ovan omrdknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett vil ansett oberoende
vdrderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje
nyteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r foremal for
marknadsnotering, ska en hdremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels
av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska
utféras av ett vdl ansett oberoende vérderingsinstitut, ska ha som utgdngspunkt att virdet
pa teckningsoptionerna ska ldmnas ofdrandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststillts, verkstalls aktieteckning endast
prelimindrt, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning berittigar till
teckning upptas intermistiskt pa avstamningskonto. Slutlig registrering pa
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avstamningskonto sker forst sedan den omrdknade teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfoér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sddana aktierelaterade instrument mot kontant
betalning eller kvittning, ska betraffande ratten till delta i emissionen f6r aktie som utgivits
vid teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 &ga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger,
tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger rdtt att teckna. Omrakningarna ska utféras av ett vél ansett oberoende
varderingsinstitut enligt foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde).

Omréknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens virde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av teckningsrdttens
varde bortses fran sadan dag.

Den enligt ovan omrédknade teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rdtt att teckna ska faststdllas av ett vdl ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgdngen av teckningstiden fér emissionen och
tillampas vid varje teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &ar féremal for
marknadsnotering, ska en hdaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels
av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska
utfdras av ett vdl ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att virdet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oforiandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststélits, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget férvdrva viardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vérdepapper eller
rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pd sadan tid, att diarigenom



erhallen aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omriknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen
ska utforas av ett vl ansett oberoende vérderingsinstitut enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststdllda anmaélningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till att delta i
erbjudandet ("inkdpsrattens varde”).

Omrdknat antal aktier = (féregadende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs ©kad med inkSpsrittens vidrde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av
ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens véarde. Inkdpsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt
den kurslista pa viken inkdpsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet
den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss dag, ska vid berdkningen av inkdpsrattens varde bortses fran sadan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inképsratter eller om sadan handel med inkdpsratter
som avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska omréakning av teckningskurs ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid
féljande ska gdlla. Om notering sker av de védrdepapper eller réttigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vdrdet av rdtten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det fér varje handelsdag under 10 handelsdagar fran och med forsta dagen for sadan
notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rdttigheter pa den marknadsplats vid
vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i férekommande fall minskat med
det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noterad
betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av virdet av rétten att delta i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska namnda period om
10 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt férsta
stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vdardepapper eller rdttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vdrdet av rédtten att delta i erbjudandet sa 1angt mojligt faststallas med ledning av den
férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter det att vardet av ratten att delta
i erbjudandet kunnat beraknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte &r féremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrdkning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utféras av ett vl
ansett oberoende vidrderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.



Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omrdknade teckningskursen och det
omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieédgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med féretrddesratt for aktiedgarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesritt
for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma
foretradesratt som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att
aktieteckning inte har skett eller verkstdllts, anses vara dgare till det antal aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs
och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna som géllde vid tidpunkten
for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska
vad som anges i foregdende stycke tillimpas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier
som optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska faststdllas pa grundval av
den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna vid
tidpunkten for beslutet att Iamna erbjudandet.

Om Bolaget besiutar att ge optionsinnehavarna féretrddesrdtt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning

Om Bolaget beslutar om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmalan om utnyttjande
att teckna nya aktier som sker under sddan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas ett omraknat |6senpris och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till. Omrdkning ska baseras pa hela
utdelningen.

Omrakningarna genomfdrs av ett vdl ansett oberoende varderingsinstitut enligt féljande:

Omradknad teckningskurs = {féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittskurs under en
period om 10 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till utdelning)
/ (aktiens genomsnittskurs under en period om 10 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan ratt till utdelning 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = féregaende
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
under en period om 10 handelsdagar rdaknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs
under en period om 10 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av faststdlls av ett vél ansett oberoende varderingsinstitut tio
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 10 handelsdagar och ska tillimpas
vid teckning som verkstills darefter.

Skulle Bolaget besluta om sakutdelning till aktiedgarna som innebdr en utdelning ska
omrakning av teckningskursen och antalet aktier ske enligt samma principer som vid
kontant utdelning, varvid berdkningen av vardet av sakutdelningen att anvidndas vid
omrdkningen ska utforas av ett vél ansett oberoende varderingsinstitut.



Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med 3aterbetalning till aktiedgarna och sadan
minskning ar obligatorisk ska tillampas en omrdknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomfdrs av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 10 handelsdagar rdknat fran och med den dag da aktien
noteras utan rétt till aterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”}) /(aktiens genomsnittskurs
okad med det belopp som aterbetalas per aktie).

Omrédknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmeiserna i moment C ovan.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istallet
for det faktiska belopp som 3&terbetalas per aktie anvdndas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlést
aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
10 handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i
minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))/ (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund
for inlésen av en aktie minskat med talet 1).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omrdknade teckningskursen och det omriaknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rdtt att teckna ska faststdllas av ett vidl ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 10
handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omrdknade teckningskursen och det
omridknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststillts, ska
bestimmelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna och sadan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt ett vil ansett
oberoende varderingsinstitut beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk,
ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt
att teckna ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges i detta moment
H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r minskningen inte dr foremal for marknadsnotering,
ska en hdaremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrékningen, som ska utféras
av ett vdl ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Omriakning ska leda till skaligt resultat

For det fall Bolaget genomfdr atgard som avses i moment A-H ovan och skulle, enligt
Bolagets beddmning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den
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ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna
inte @r skalig, ska ett val ansett oberoende varderingsinstitut genomféra omrakningen av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption i syfte att omrakningen
leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt 0,01 EUR, varvid
0,005EUR ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmadlan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphdr i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ej
ma ha vunnit laga kraft.

Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle godkdnna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmélan om teckning dérefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 9 nedan underrittas om
fusionsavsikten. Underrdttelsen ska innehdlla en redogérelse 6ver det huvudsakliga
innehallet i fusionsplanen samt en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om
fusion fattats av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underréttelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att
gdra anmélan om teckning frdn den dag da underrdttelsen om fusionsavsikten limnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkannas.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Om Bolagets styrelse upprattar styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att
sista dag for anmilan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststdlla en ny sista dag for anmdlan om teckning (”slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren,
enligt vid var tid gédllande lagstiftning, har ratt att pdkalla tvangsinldosen av aterstadende
aktier och offentliggdér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlsen av dterstdende
aktier, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdagen dga motsvarande tillimpning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M, ska —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning —
optionsinnehavare aga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
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fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 9 nedan erinra
optionsinnehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Ovrigt
Oavsett vad under mom. (K), (L) och (M) ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgdngen

av ny slutdag vid fusion ska rédtten att géra anmalan om teckning ater intrdda for det fall att
likvidationen upphdr respektive fusionen ej genomfars.

Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet hdvs av hogre ratt, dterintrader ratten till teckning.

Sérskilt &tagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkten 8 ovan angivne atgard som skulle
medféra en omrdkning av teckningskursen till belopp som understiger akties vid var tid
gdllande kvotvarde.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstdllas varje optionsinnehavare och
andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstamningskonto.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget har rdtt att besluta om dndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver elier om det i 6vrigt av praktiska skl
dr dandamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende forsamras.

SEKRETESS

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstdnd lamna uppgift till utomstdende om
optionsinnehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstdmningsregister Gver
teckningsoptionerna, vari framgar vem som &r registrerad for teckningsoption.

BEGRANSNING AV ANSVAR

| frdga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller
Banken gdller med beaktande av bestdimmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument att ansvarighet inte kan
goras gdllande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géiller dven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller dr foremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear dr inte heller skyldigt att i andra fall ersdtta skada som uppkommer, om Euroclear
varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarshegransning ska gélla dven for Bolaget och
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Banken. Harutdver galler att Bolaget och Banken inte i nagot fall dr ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgdrd pd grund av
omstandighet som anges i férsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist
med anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras av allmdn domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sidan annan domstol som Bolaget skriftligen godkinner.
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Terms and conditions for warrants of series 2020/2023:2 relating to subscription of new
shares in Endomines AB (publ)

1 DEFINITIONS
In these terms and conditions, the following terms shall have the meaning given below.
“Business Day” a day which is not a Saturday, Sunday or other public holiday
or, with respect to the payment of promissory notes, is not
equated with a public holiday in Sweden;

“Bank” the bank or account operator which the Company at each
time has appointed to handle the administration of the
Warrants in accordance with these terms and conditions;

“Company” Endomines AB (publ), reg. no. 556694-2974;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB, (the Swedish Central Securities
Depository and Clearing Organisation), company reg. no.
556112-8074;

“Warrant Holder” a person registered in a Securities Account as the holder of a
Warrant;

“Subscription” subscription of shares in the Company on exercise of Warrants
in accordance with Chapter 14 of the Companies Act;

“Exercise Price” the price at which Subscription for new shares may take place
on exercise of Warrants; and

“Warrant” the right to subscribe for one newly issued share in the
Company in exchange for payment in accordance with these
terms and conditions.

2 WARRANTS AND REGISTRATION

The total number of Warrants amounts to not more than 2,036,456. The Warrants shall be
registered in Securities Accounts in accordance with Chapter 4 of the Central Securities
Depositary and Financial Instruments Accounts Act (1998:1479).



RIGHT TO SUBSCRIBE FOR NEW SHARES

Each Warrant entitles the holder thereof to subscribe for one new share in the Company at
an Exercise Price corresponding to EUR 0.797.

The Exercise Price and the number of shares for which each Warrant entitles the holder to
subscribe may be recalculated in the circumstances set out in section 8 below.

Subscription may only take place in respect of the entire number of shares for which the
total number of Warrants entitles the Warrant Holder to subscribe and which a single
Warrant Holder desires to exercise. On such Subscription, any excess fractions of Warrants
which cannot be exercised shall be disregarded.

The Exercise Price shall not amount to less than the from time to time prevailing quota value
of the share.

APPLICATION FOR SUBSCRIPTION
Application for Subscription of shares may take place during the following periods:
- 30June 2020 - 13 July 2020,

- 30 September 2020 — 13 October 2020,
- 30 December 2020 - 15 January 2021,
- 31 March 2021 - 15 April 2021,

- 30June 2021 ~13July 2021,

- 30 September 2021 — 13 October 2021,
- 30 December 2021 - 14 January 2022,
- 31 March 2022 —- 13 April 2022,

- 30June 2022 - 13 July 2022,

- 30 September 2022 — 13 October 2022,
- 30 December 2022 — 13 January 2023,
- 31 March 2023 - 17 April 2023, and

- 30June 2023

or such earlier date as may be determined in accordance with section 8 below. If an
application for Subscription is not submitted within the time stated above, the Warrant shall
lapse.

On application for Subscription, a completed application form in the predetermined form
shall be submitted to the Bank. Applications for Subscription are binding and irrevocable.

PAYMENT FOR NEW SHARES

On application for Subscription, payment for the number of shares which the application for
Subscription covers shall be made simultaneously. Payment shall be made in cash to a bank
account designated by the Company.

REGISTRATION IN SECURITIES ACCOUNT AND IN THE SHARE REGISTER

Following payment for subscribed shares, Subscription shall be effected through the
registration of the new shares as interim shares in the Company's share register and on the



respective Warrant Holder's Securities Account. Following registration with the Swedish
Companies Registration Office, the registration of the new shares in the share register and
on Securities Accounts will become definitive. According to section 8 below such registration
might in certain circumstances be postponed.

DIVIDENDS ON NEW SHARES

Shares issued following Subscription shall entitle to dividend as from the time the new
shares are recorded in the shareholders register maintained by Euroclear Sweden.

RECALCULATION OF EXERCISE PRICE AND THE NUMBER OF SHARES

The following provisions shall govern the rights that vests in Warrant Holder in the events
described below:

Bonus issue

In the event of a bonus issue, where an application for Subscription is submitted at such time
that the allotment of shares cannot be made on or before the fifth weekday prior to the
general meeting which resolves to make the bonus issue, Subscription shall be effected only
after the general meeting has adopted a resolution approving the bonus issue. Shares which
vest pursuant to Subscription effected after the adoption of a resolution approving the
bonus issue shall be registered in the Warrant Holder's Securities Account as interim shares,
and accordingly such shares shall not entitle the holder thereof to participate in the bonus
issue. Definitive registration in Securities Accounts shall only take place after the record date
for the bonus issue.

In conjunction with Subscription which is effected after the adoption of a resolution to make
a bonus issue, a recalculated Exercise Price as well as a recalculated number of shares for
which each Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe shall be applied. The
recalculation shall be carried out by a reputable independent valuation institute in
accordance with the following formula:

Recalculated Exercise Price = (previous Exercise Price) x (the number of shares in the
Company prior to the bonus issue) / (the number of shares in the Company after the bonus
issue).

Recalculated number of shares for which each Warrant entitles the Warrant Holder to
subscribe = (previous number of shares for which each Warrant entitled the holder to
subscribe) x (the number of shares in the Company after the bonus issue) / (the number of
shares in the Company prior to the bonus issue).

The Exercise Price and the number of shares which each Warrant entitles the holder to
subscribe for, recalculated as set out above, shall be determined by a reputable independent
valuation institute as soon as possible after the general meeting has adopted a resolution
approving the bonus issue.

Reverse share split/share split

In the event the Company effects a reverse share split or share split, the provisions of sub-
section A above shall apply mutatis mutandis. The record date shall be deemed to be the
date on which the reverse share split or share split is carried out by Euroclear at the request
of the Company.



New issue

If the Company issues new shares subject to pre-emption rights for shareholders to subscribe
for new shares in exchange for cash payment or by set off, the following shall apply with
respect to the right to participate in the new issue for shareholders whose shares vest as a
consequence of Subscription on exercise of the Warrant:

1. If the board of directors of the Company has resolved to carry out a new issue
conditional upon the approval of the general meeting of the shareholders or pursuant
to authorisation granted by the general meeting of the shareholders, the resolution of
the new issue shall state the last day on which Subscription must be effected in order to
entitle the holders of the shares held pursuant to Subscription according to these terms
and conditions to participate in the new issue.

2. Ifthe general meeting adopts a resolution to issue new shares, where an application for
Subscription is submitted at such time that it cannot be effected on or before the fifth
weekday prior to the general meeting which shall resolve on the new issue, Subscription
shall only be effected following the adoption of a resolution with respect thereto by the
general meeting. Shares which vest as a consequence of such Subscription shall be
registered in the Securities Account as interim shares, and accordingly shall not entitle
the holders to participate in the new issue. Definitive registration in Securities Accounts
shall only take place after the record date for the new issue.

Where Subscription is effected at such time that no right to participate in the new issue
arises, a recalculated Exercise Price as well as a recalculated number of shares for which
each Warrant entitles the holder to subscribe shall apply. Recalculations shall be made by a
reputable independent valuation institute in accordance with the following formulae:

Recalculated Exercise Price = (previous Exercise Price) x (the average quoted price of the
share during the subscription period stated in the resolution approving the issue ("average
price of the share")) / (the average price of the share increased by the theoretical value of
the subscription right calculated on the basis thereof).

Recalculated number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe =
(previous number of shares for which each Warrant entitled the holder to subscribe) x (the
average price of the share increased by the theoretical value of the subscription right
calculated on the basis thereof) / (the average price of the share).

The average price of the share shall be deemed to be the equivalent of the average
calculated mean value, for each trading day during the subscription period, of the highest
and lowest quoted paid price on that day according to the list on which the shares are
quoted. In the absence of a quoted paid price, the bid price shall form the basis for the
calculation. Days on which neither a paid price nor a bid price is quoted shall be excluded
from the calculation.

The theoretical value of the subscription right is calculated in accordance with the following
formulae:

Theoretical value of subscription right = (the maximum number of new shares which may
be issued pursuant to the resolution approving the issue) x ({the average price of thre share)
- (the issue price of the new share)) / (the number of shares prior to the adoption of the
resolution approving the issue).

If this results in a negative value, the theoretical value of the subscription right shall be
deemed to be zero.



The Exercise Price and the number of shares for which each Warrant entitles the holder to
subscribe, recalculated as set out above, shall be determined by a reputable independent
valuation institute ten Business days after the expiry of the subscription period and shall
apply to each Subscription effected theredfter.

If the Company's shares at the time of the resolution to issue the new share, are not subject
to a listing, a corresponding recalculation of the Exercise Price and the number of shares for
which each Warrant entitles the holder to subscribe shall take place. The recalculation,
which shall be made by a reputable independent valuation institute, shall be based on the
assumption that the value of the Warrants shall remain unchanged.

During the period prior to the determination of the recalculated Exercise Price and the
recalculated number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe,
Subscription shall only be effected on a preliminary basis, whereby the number of shares
each Warrant entitles the holder to subscribe for prior to recalculation shall be registered in
the Securities Account on an interim basis. Definitive registration in Securities Accounts shall
be made following determination of the recalculated Exercise Price and the recalculated
number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe.

Issue of convertible bonds or warrants in accordance with Chapter 14 and 15 of the
Companies Act

In the event the Company issues convertible bonds or warrants, in both cases subject to pre-
emption rights for the shareholders to subscribe for such equity related instrument in
exchange for cash payment or by set off, the provisions of sub-section C, first paragraph,
sub-paragraphs 1 and 2 shall apply mutatis mutandis in respect of the right to participate
in the issue for any share which has been issued through Subscription.

Where Subscription is effected at such time that no right to participate in the new issue
arises, a recalculated Exercise Price as well as a recalculated number of shares for which
each Warrant entitles the holder to subscribe shall apply. Recalculations shall be made by
the reputable independent valuation institute in accordance with the following formulae:

Recalculated Exercise Price = (previous Exercise Price} x (the average quoted price of the
share during the relevant period stated in the resolution approving the issue ("average price
of the share")) / (the average price of the share increased by the value of the subscription
right).

Recalculated number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe =
(previous number of shares for which each Warrant entitled the holder to subscribe) x (the
average price of the share increased by the value of the subscription right) / (the average
price of the share).

The average price of the share shall be calculated in accordance with the provisions of sub-
section C above.

The value of the subscription right shall be deemed to be the equivalent of the average
calculated mean value, for each trading day during the subscription period, of the highest
and lowest quoted paid price on that day according to list on which the subscription rights
are quoted. In the absence of a quoted paid price, the quoted bid price shall form the basis
for the calculation. Days on which neither a paid price nor a bid price is quoted shall be
excluded from the calculation.

The Exercise Price and the number of shares for which each Warrant entitles the holder to
subscribe, recalculated as set out above, shall be determined by a reputable independent
valuation institute ten Business Days after the expiry of the subscription period and shall
apply to each Subscription effected thereafter.



if the Company's shares, at the time of the resolution to issue the notes, are not subject to
a listing, a corresponding recalculation of the Exercise Price and the number of shares for
which each Warrant entitles the holder to subscribe shall take place. The recalculation,
which shall be made by a reputable independent valuation institute, shall be based on the
assumption that the value of the Warrants shall remain unchanged.

Upon Subscription effected during the period prior to the determination of the recalculated
Exercise Price and the recalculated number of shares for which each Warrant entitles the
holder to subscribe, the terms and conditions in sub-section C last paragraph shall apply.

Other offers to shareholders

Where the Company, in circumstances other than those referred to in sub-sections A-D
above, makes offers to the shareholders, subject to pre-emption rights for the shareholders
in accordance with the principles set out in Chapter 13, section 1 of the Companies Act, to
acquire securities or rights of any type from the Company or resolves, in accordance with
the principles mentioned above, to distribute such securities or rights to the shareholders
without consideration, in conjunction with Subscription which is effected at such time that
the shares thereby received do not entitle the holder to participate in the offer, a
recalculated Exercise Price as well as a recalculated number of shares for which each
Warrant entitles the holder to subscribe shall apply. Recalculations shall be made by a
reputable independent valuation institute in accordance with the following formulae:

Recalculated Exercise Price = (previous Exercise Price) x (the average quoted price of the
share during the application period for the offer ("average price of the share”)) / (the
average price of the share increased by the value of the right to participate in the offer
("value of the purchase right").

Recalculated number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe =
(previous number of shares for which each Warrant entitled the holder to subscribe) x (the
average price of the share increased by the value of the purchase right) / (the average price
of the share).

The average price of the share shall be calculated in accordance with the provisions of sub-
section C above.

Where shareholders have received purchase rights and trading in these has taken place, the
value of the right to participate in the offer shall be deemed to be equivalent to the value of
the purchase rights. For this purpose, the value of the purchase right shall be deemed to be
equivalent to the average calculated mean value, for each trading day during the
application period, of the highest and lowest quoted paid price during the day according to
list on which the purchase rights are quoted. In the absence of a quoted paid price, the
quoted bid price shall form the basis for the calculation. Days on which neither a paid price
nor a bid price is quoted shall be excluded from the calculation.

If the shareholders do not receive purchase rights or where such trading in purchase rights
as referred to in the preceding paragraph otherwise does not take place, the recalculation
of the Exercise Price shall be made as far as possible by applying the principles set out above
in this sub-section E and the following shall apply. Where listing of the securities or rights
offered to the shareholders takes place, the value of the right to participate in the offer shall
be deemed to be equivalent to the average calculated mean value, for each trading day
during the period of 10 trading days calculated from the first day of listing, of the highest
and lowest transaction prices quoted for trades in such securities or rights reduced, where
appropriate, by the consideration paid for these in conjunction with the offer. In the absence
of a quoted paid price, the quoted bid price shall form the basis for the calculation. Days on



which neither a paid price nor a bid price is quoted shall be excluded from the calculation of
the value of the right to participate in the offer. In the recalculation of the Exercise Price and
the number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe, the period of
10 trading days referred to above shall be deemed to be the application period determined
for the offer pursuant to the first paragraph of this Section E.

Where no listing of such securities or rights offered to the shareholders takes place, the
value of the right to participate in the offer shall, to the greatest extent possible, be
determined based on the change in the market value of the Company's shares which may
be deemed to have occurred as a consequence of the offer.

The Exercise Price and the number of shares for which each Warrant entitles the holder to
subscribe, recalculated in accordance with the above, shall be determined by the Company
as soon as possible after it becomes possible to calculate the value of the right to participate
in the offer.

If the Company's shares, at the time of the offer, are not subject to a Listing, a corresponding
recalculation of the Exercise Price and the number of shares for which each Warrant entitles
the holder to subscribe shall take place. The recalculation, which shall be made by a
reputable independent valuation institute, shall be based on the assumption that the value
of the Warrants shall remain unchanged.

Upon Subscription effected during the period prior to the determination of the recalculated
Exercise Price and the recalculated number of shares for which each Warrant entitles the
holder to subscribe, the terms and conditions in sub-section C last paragraph shall apply.

Equal treatment of Warrant Holders and shareholders

Where the Company issues new shares or makes an issue pursuant to Chapters 14 or 15 of
the Companies Act, with pre-emption rights for shareholders to subscribe for equity related
instruments in exchange for cash payment, the Company may grant all Warrant Holders the
same pre-emption rights as the shareholders. In conjunction therewith, each Warrant
Holder, irrespective of whether subscription for shares has been made, shall be deemed to
be the owner of the number of shares which such Warrant Holder would have received, had
Subscription on the basis of the Warrant been effected in respect of the Exercise Price, and
the number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe, in effect at
the time of the resolution to issue the shares.

If the Company resolves to make an offer to the shareholders as described in sub-section E
above, what has been stated in the preceding paragraph shall apply mutatis mutandis.
However, the number of shares of which each warrant holder shall be deemed to be the
owner shall, in such circumstances, be determined on the basis of the Exercise Price, and the
number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe, in effect at the
time of the resolution to make the offer.

If the Company resolves to grant the warrant holders pre-emption rights in accordance with
the provisions set out in this sub-section F, no recalculation as set out in sub-sections C, D,
or E above of the Exercise Price and the number of shares for which each Warrant entitles
the holder to subscribe for shall be made.

Dividend

If the Company resolves on a cash dividend to the shareholders shall, upon exercise of the
Warrant to subscribe for new shares at such time that the share received does not entitle to
such dividend, an adjusted Exercise price and adjusted number of shares for which each



Warrant provides right to subscribe for shall be applied. The recalculation shall be based on
the entire dividend.

The recalculations shall be made by a reputable independent valuation institute in
accordance with the following formula:

Recalculated Exercise price = (previous Exercise price x the average quoted price of the share
during a period of 10 trading days from the date the share was listed ex rights to dividend)
/ the average quoted price of the share during a period of 10 trading days calculated from
the date the share was listed ex rights to dividend plus the dividend which is paid per share.

Recalculated number of shares for which each Warrant entitles to subscribe = previous
number of shares for which each Warrant entitles to subscribe x (the average quoted price
of the share during a period of 10 trading days calculated from the date the share is listed
ex rights to dividend plus the value of the dividend paid per share} / the average quoted
price of the share during a period of 10 trading days calculated from the date the share is
listed ex rights to dividend

The adjusted Exercise Price and adjusted number of shares, as above, are conducted by a
reputable independent valuation institute ten Business Days after the expiry of the
aforementioned period of 10 trading days and shall be applied in Subscriptions subsequently
completed.

If decision is made regarding a dividend in kind to the shareholders involving a dividend, a
recalculation of the Exercise Price and the number of shares shall be made in accordance
with the same principles as in the case of a cash dividend. The calculation of the value of
the dividend in kind to be used for the recalculation shall be performed by a reputable
independent valuation institute.

Reduction of share capital

If the Company's share capital is reduced though a repayment to the shareholders, and such
reduction is compulsory, a recalculated Exercise Price and a recalculated number of shares
for which each Warrant entitles the holder to subscribe, shall be applied.

The recalculations shall be made by a reputable independent valuation institute in
accordance with the following formulae:

Recalculated Exercise Price = (previous Exercise Price) x (the average quoted price of the
share during a period of 10 trading days calculated from the day on which the share is listed
without any right to participate in the distribution (the "average price of the share")) /(the
average price of the share increased by the amount repaid per share).

Recalculated number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe =
(previous number of shares for which each Warrant entitled the holder to subscribe) x (the
average price of the share increased by the amount repaid per share) / (the average price
of the share).

The average price of the share is calculated in accordance with the provisions set out in sub-
section C above.

In carrying out the recalculations according to the above and where the reduction is made
through redemption of shares, instead of using the actual amount which is repaid for each
share, an amount calculated as follows shall be applied:

Calculated amount to be repaid for each share = (the actual amount repaid for each
redeemed share reduced by the average market price of the share during a period of 10
trading days immediately prior to the day on which the share is listed without any right to



participate in the reduction (the "average price of the share")) / ({the number of shares of
the Company which carry an entitlement to the redemption of one share, reduced by 1).

The average exchange price is calculated in accordance with the provisions set out in sub-
section C above.

The Exercise Price and number of shares for which each Warrant entitles the holder to
subscribe, recalculated as set out above, shall be determined by a reputable independent
valuation institute ten Business Days after the expiry of the above-mentioned period of 10
trading days, and shall apply to each Subscription effected thereafter.

Upon Subscription effected during the period prior to the determination of the recalculated
Exercise Price and the recalculated number of shares for which each Warrant entitles the
holder to subscribe, the terms and conditions in sub-section C last paragraph shall apply.

If the Company's share capital is reduced through redemption of shares with repayment to
the shareholders, where such reduction is not compulsory, but where, in the opinion of the
reputable independent valuation institute, the reduction, due to its technical structure and
its financial effects, is equivalent to a compulsory reduction, the recalculation of the Exercise
Price and the number of shares for which each Warrant entitles the holder to subscribe shall
be made, to the greatest extent possible, in accordance with the principles stated above in
this sub-section H.

If the Company's shares, at the time of the reduction of the share capital, are not subject to
a Listing, a corresponding recalculation of the Exercise Price and the number of shares for
which each Warrant entitles the holder to subscribe shall take place. The recalculation,
which shall be made by a reputable independent valuation institute, shall be based on the
assumption that the value of the Warrants shall remain unchanged.

Recalculation shall give a reasonable result

Should the Company take actions such as those stated in sub-sections A-H above and if, in
the Company's opinion, application of the recalculation formula established for such action,
taking into account the technical framework of such action or for other reasons, could not
be made or would result in the Warrant Holders receiving, in relation to the shareholders,
economic compensation that is not reasonable, a reputable independent valuation institute
shall, subject to prior written approval by the board of directors of the Company, make the
recalculation of the Exercise Price, and the number of shares for which each Warrant entitles
the holder to subscribe to ensure that the recalculation gives a reasonable result.

Rounding off

On recalculation of the Exercise Price in accordance with the above, the Exercise Price shall
be rounded off to the nearest EUR 0.01, for which purposes EUR 0.005 shall be rounded
downwards and the number of shares shall be rounded off to two decimal places.

Liquidation

In the event it is resolved that the company shall enter into liquidation according to Chapter
25 of the Swedish Companies Act, regardless of the grounds for liquidation, applications for
subscription may not be made thereafter. The right to make applications for Subscription
shall terminate in conjunction with the general meeting's resolution to place the company
in liquidation, regardless of whether such resolution has entered into effect or not.



Mergers according to Chapter 23, section 15 of the Companies Act

In the event the general meeting approves a merger plan in accordance with Chapter 23,
section 15 of the Companies Act, pursuant to which the Company is to be merged into
another company, applications for Subscription may not thereafter be made.

Not later than one month prior to a final determination by the Company in respect of a
merger as set forth above, notice shall be given to Warrant Holders in accordance with
section 9 below in respect of the proposed merger. Such notice shall include the main
aspects of the proposed merger plan and a reminder that applications for Subscription may
not be made following a final decision regarding the merger in accordance with the
provisions set forth in the preceding paragraph.

In the event the Company gives notice regarding a proposed merger in accordance with the
above, each Warrant Holder, irrespective of that which is set forth in section 4 above
regarding the earliest time at which applications for Subscription may be made, shall be
entitled to apply for Subscription commencing on the date on which notice is given regarding
the proposed merger, provided that it is possible to effect Subscription not later than the
fifth weekday prior to the general meeting at which the merger plan, pursuant to which the
Company is to be merged into another company, is to be approved.

Mergers according to Chapter 23, Section 28 of the Companies Act

If the Company draws up a merger plan in accordance with Chapter 23, Section 28 of the
Companies Act, the following shall apply.

If the parent company holds all shares in the Company and the board of directors of the
Company announces its intention to draw up a merger plan according the provisions of
Chapter 23, Section 28 of the Companies Act, then the Company if the last date for
Subscription according to section 4 above occurs after such announcement, shall determine
a new last date for notification of Subscription (the final date). The final date shall occur
within 60 days from the announcement.

If a shareholder (the majority shareholder) alone, or jointly with subsidiaries, holds a
sufficient portion of all Shares in the Company entitling the majority shareholder the right
to initiate compulsory acquisition according to applicable laws of the remaining shares in
the Company and if the majority shareholder announces its intention to initiate compulsory
acquisition, the preceding sub-paragraph shall apply.

In the event the announcement has been made in accordance with what is stated in this
sub-section M, shall - irrespective of what is stated in section 4 above regarding the earliest
date for notification of Subscription — the Warrant Holder be entitled to make such
notification up to the final date. The Company shall not later than four weeks prior to the
final date by notification according to section 9 below remind the Warrant Holder of such
right and that notification of Subscription is not permitted after the final date.

Miscellaneous

Notwithstanding the provisions set forth in subsections (K), (L) and (M) above that
applications for Subscription may not be made following the adoption of a resolution to
place the company in liquidation, the approval of a merger or demerger plan, or the expiry
of a new expiration date in conjunction with a merger, the right to make an application for
Subscription shall apply in circumstances where the liquidation is terminated or the merger
is not carried out.



10

11

12

Insolvent liquidation

If the Company is put into insolvent liquidation, Subscription may not take place through the
exercise of Warrants. Where, however, the decision to put the Company into insolvent
liquidation is set aside by a higher court, subscription rights shall be reinstated.

Special undertaking by the Company

The Company undertakes not to take any measures set forth in section 8 above that would
result in an adjustment of the Exercise Price to an amount less than the from time to time
prevailing quota value of the Share.

NOTICES

Notices relating to these Terms and Conditions shall be provided to each Warrant Holder
and any other rights holders registered in Securities Accounts.

AMENDMENTS TO TERMS AND CONDITIONS

The Company shall be entitled to amend the terms and conditions of the Warrants to the
extent required by legisiation, decisions of courts of law or decisions of governmental
authorities or where otherwise, in the Company's opinion, such is necessary or expedient for
practical reasons and provided that the rights of the Warrant Holders are in no way
prejudiced.

CONFIDENTIALITY

The Company and Euroclear may not, without authorisation, disclose information regarding
the Warrant Holders to any third party. The Company shall have access to information
contained in the register of warrants held by Euroclear which sets out the persons registered
as holders of Warrants.

LIMITATION OF LIABILITY

In respect of measures which it is incumbent on the Company, Euroclear or the Bank to take
in accordance with the terms and conditions of the Warrants, taking into consideration the
provisions of the Financial Instruments Accounts Act (SFS 1998:1479), neither the Company,
Euroclear nor the Bank shall be liable for loss which arises as a consequence of Swedish or
foreign legislation, the actions of Swedish or foreign governmental authorities, acts of war,
strikes, blockades, boycotts, lockouts, or other similar circumstances. The reservation in
respect of strikes, blockade, boycotts, and lockouts shall apply notwithstanding that the
Company, Euroclear or the Bank is itself the subject of, or effects, such measures.

Nor shall Euroclear be liable for loss which arises under other circumstances provided
Euroclear has duly exercised normal caution. The Company and the Bank shall also enjoy a
corresponding limitation of liability. In addition, under no circumstances shall the Company
or the Bank be liable for indirect loss.

If the Company, Euroclear or the Bank is unable to perform its obligations as a consequence
of a circumstance specified in the first paragraph, such performance may be postponed until
such time as the cause for the impediment has terminated.
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APPLICABLE LAW AND FORUM

These terms and conditions and any related legal matters shall be governed by Swedish law.
Legal proceedings relating to these terms and conditions shall be brought before the
Stockholm District Court or such other forum as is accepted in writing by the Company.



Bilaga 7
Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen (punkt 16)

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om ett antal dndringar i bolagsordningen. Grinserna for
antalet aktier och aktiekapital foreslas dndras sé att aktiekapitalet ska utgéra lagst 300 000 000 kr och
hégst 1200000000 kronor, och antalet aktier ska vara ldgst 100 000 000 stycken och hogst
400 000 000 stycken. En ny paragraf foreslas dven infogas i bolagsordningen som tillater styrelsen att
samla in fullmakter i enlighet med forfarandet beskrivet i 7 kap. 4 § stycke 2 i aktiebolagslagen och
tilliter styrelsen att besluta att aktiedgare ska ha ritt att forhandsrosta infor bolagsstimma. Vidare
foreslas dndringar for att anpassa bolagsordningen till lagéndringar. Till f6ljd av att en ny paragraf 10
infogas foreslds omnumrering av efterfoljande paragrafer, dér den gamla § 10 blir § 11, den gamla § 11

blir § 12 och den gamla § 12 blir § 13.

Nuvarande lydelse
§ 1 Firma

Bolagets firma skall vara Endomines AB (publ).

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 150 000 000 och
hogst 600 000 000 kr.

§ 5 Akties antal

Antalet aktier skall vara lagst 50 000 000 stycken
och hogst 200 000 000 stycken.

& 9 Anmdlan om, samt rdtt till deltagande i
bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore
stimman, dels géra anmaélan till bolaget senast kl.
12.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare d@n femte
vardagen fore stimman.

§ 12 Avstédmningsférbehdll

Foreslagen lydelse
§ 1 Féretagsnamn

Bolagets foretagsnamn skall vara Endomines AB
(publ).

& 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 300 000 000 och
hogst 1 200 000 000 kr.

§ 5 Akties antal

Antalet aktier skall vara ldgst 100 000 000 stycken
och hégst 400 000 000 stycken.

$ 9 Anmdlan om, samt ritt till deltagande i
bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstdmma skall anmala sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére
stdmman.

$ 10 Fullmaktsinsamling och postréstning

Styrelsen adger ratt att samla in fullmakter i
enlighet med det férfarande som beskrivs i 7 kap.
4 § stycke 2 aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen dger ratt att infér bolagsstamma besluta
om att aktiedgare skall ha rétt att forhandsrosta
per post fére bolagsstdmman.

$ 13 Avstdmningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om



Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Den aktiedgare eller fdrvaltare som pa
avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa
avstdmningskonto enligt 4 kap. 18§ forsta stycket
6-8 ndmnda lag skall antas vara behérig att utdva
de rattigheter som fdljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

vardepapperscentraler och kontofdring av
finansiella instrument.
Den aktiedgare eller fdrvaltare som pa

avstdmningsdagen &r inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument eller den
som dr antecknad pa avstdmningskonto enligt 4
kap. 188 forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas
vara behorig att utdva de réttigheter som féljer av
4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).



Bilaga 8

Bolagsordning

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn skall vara Endomines AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva prospekteringsverksamhet, gruvverksamhet och konsultationer inom
gruvnaringen, handel med tillstdndsréatter och metaller samt idka darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 300 000 000 kr och hégst 1 200 000 000 kr.

§ 5 Akties antal
Antalet aktier skall vara lagst 100 000 000 stycken och hégst 400 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst atta ledamoter med lagst ingen och hégst fyra
suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hégst motsvarande antal suppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmailan om, samt ritt till deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma skall anméla sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stdmman.

§ 10 Fullmaktsinsamling och postréstning
Styrelsen ager ratt att samla in fullmakter i enlighet med det férfarande som beskrivs i 7 kap.
4 § stycke 2 aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen ager rétt att infor bolagsstdmma besluta om att aktiedgare skall ha rétt att
férhandsrosta per post fére bolagsstamman.

§ 11 Arsstimma
Arsstdmma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamman skall féljande arenden forekomma:
e Val av ordférande vid stdmman;
Upprattande och godkénnande av rdstlangd;
Godkénnande av dagordning;
Val av en eller tva justeringsman;
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéattelse samt, i
férekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse;
e Beslut



o om faststéllande av resultatrédkning och balansrakning, samt, i férekommande
fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,
e om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen,
e om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor.
e Faststéllande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden.
e Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

e Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 12 Rakenskapsar
Bolagets rédkenskapsar skall vara kalenderar.

§ 13 Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som péd avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad
pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18§ forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara
behérig att utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits vid arsstamma den 29 juni 2020



