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Revisorsyttrande over fusionsplan enligt 23 kap. 11 § och 408
aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelserna i Endomines AB (publ), org.nr 556694-2974, och Endomines (Finland) Oyj, org.nr
32155197

Vi har granskat fusionsplanen daterad 2021-06-03

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det &r styrelserna i Endomines AB (publ) och Endomines (Finland) Oyj som har ansvaret fér att ta
fram fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och fér att det finns en sadan intern kontroll som
styrelserna bedémer nddvandig fér att kunna ta fram fusionsplanen utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att géra vara uttalanden pé grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kraver att vi
planerar och utfér granskningen for att uppna begransad sékerhet att fusionsplanen inte innehaller
vésentliga felaktigheter och att fusionen inte medfér fara for att borgenérerna i det évertagande
bolaget inte ska fa sina fordringar betalda. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (Intemational Standard
on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar. Vi &r oberoende i forhallande till
Endomines AB (publ) och Endomines (Finland) Oyj enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvénts vid varderingen, bestdmmande av fusionsvederiaget och
fara for att borgenérema inte ska fa sina fordringar betalda. Revisom véljer vilka atgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta fér hur styrelsema tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma
granskningséatgérder som &r &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gbra ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begrénsats till
oversiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt férfragningar hos bolagens personal.
Vart bestyrkande grundar sig dérmed pa en begransad sékerhet jamfort med en revision. Vi anser att
de bevis vi har inh&mtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att

e anvanda varderingsmetoder ar oldampliga,

e fusionsvederlaget och grunderna fér dess férdeining inte har bestamts pa ett sakligt och korrekt
satt eller att fusionsplanen i évrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,
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e fusionen medfér fara for att borgenadrerna i Endomines (Finland) Oyj (det évertagande bolaget)
inte ska f& betalt fér de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar

Som framgér av fusionsplanen &r Endomines (Finland) Oyj det Overtagande bolaget och Endomines
AB (publ) &r det Overlatande bolaget. | enlighet med vad som beskrivs i fusionsplanen ska det
Overtagande Bolaget éverta det Overlatande Bolagets tiligangar och skulder genom en
gransoéverskridande omvand fusion i form av absorption enligt bestammelserna i 23 kap. 36 § svenska
aktiebolagslagen (2005:551) samt 16 kap. 19-28 §§ finska aktiebolagslagen (2006/624). Eftersom det
Overlatande Bolaget innehar samtliga aktier i det Overtagande Bolaget &r det fragan om en sa kallad
nedstréomsfusion.

Som framgar av fusionsplanen ska aktiedgama i det Overlatande Bolaget som fusionsvederlag erhalla
en (1) ny aktie i det Overtagande Bolaget fér varje aktie som de ager i det Overlatande Bolaget
("Fusionsvederlaget”). Det innebar att Fusionsvederlaget ska lamnas till aktieégarna i det Overlatande
Bolaget i proportion till deras befintliga aktieinnehav, med ett utbytesférhallande om 1:1.
Utbytesforhallandet har bestamts mot bakgrund av att det Overtagande Bolaget &r ett helagt
dotterbolag till det Overlatande Bolaget utan nagon egen verksamhet, och &r dessutom ett nybildat
bolag, varfor vardet pa samtliga aktier i det Overtagande Bolaget efter Fusionen aterspeglar vardet pa
samtliga aktier i det Overlatande Bolaget. Det har mot ovanstaende bakgrund inte férekommit négra
sarskilda svarigheter vid bestdmmandet av Fusionsvederiaget.

Utéver Fusionsvederiaget som kommer att lamnas i form av nya aktier i det Overtagande Bolaget
kommer inget annat vederlag att utga till aktieagarna i det Overiatande Bolaget.

Fusionsvederlaget ska lamnas till dem som &r aktie&gare i det Overlatande Bolaget den dag Fusionen
verkstalls.

Som framgér av fusionsplanen kommer fusionsvederlaget att ldmnas automatiskt, och inga atgérder
kravs av aktieagarna i det Overldtande Bolaget i férhallande till detta.

Som framgar av Endomines ABs arredovisning for rakenskapsaret 2020, per 31.12.2020 uppgar
boalget totala tillgangar till 688 295 MSEK och bolagets totala skulder uppgar till 192 645 MSEK.

Stockholm den 3 juni 2021

%”
PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor
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