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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Endomines AB (publ), org.nr 556694-2974

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Endomines AB (publ) fér &r 2020, med
undantag fér bolagsstyringsrapporten pa sidorna 18-22. Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingar
pé sidorna 12-17 samt 25-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for &ret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyringsrapporten pa sidoma 18-22.Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen &r férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlémnats till moderbolagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och vertygelse, inga férbjudna tjanster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsnivd och bedéma risken for vésentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dér verkstéllande direkidren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocks4 beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren &sidosétter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns beldgg fér systematiska avvikelser som givit upphov till risk fér
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision fér att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hénsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Moderbolaget och dess finska dotterbolag Endomines Oy har varit féremal for lagstadgad revision, medan
Endomines Idaho LLC har varit fsremal fér ett sérsklid granskning fér koncerndndamal. Vid framgatandet av var
revisionsplan har vi faststallt vilka revisionsansatser som skall ske for respektive bolag.

7



pwc

Koncernteamet har utfért granskningen av moderbolaget, granskningen av konsolideringen, granskningen av
arsredovisningen, granskningen av vésentliga antaganden och bedémningar samt granskningen av koncernens
nedskrivningsprévning och sarskild granskning fér Endomines Idaho LLC. Baserat pa det utférda revisionsarbetet
anser vi att vi har erhallit tillrécklig revisionsbevis fér att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet.

Var revision utférs |6pande under hela dret. | samband med delarsrapporten for halvaret och vid arsbokslutet
rapporterade vi vara viktigaste observationer till koncernledningen och revisionsutskottet. Betr&ffande
deldrsrapporten fér sex manader I8mnade vi raporten éver dversiktlig granskning.

Viisentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av véasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vésentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgérders karaktér, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omréden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, &rsredovisningen och
koncemredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Siirskilt betydelsefullt omrdade Hur vér revision beaktade det séiirskilt
betydelsefulla omaddet

Nedskrivningsprovning av materiella och immateriella Var granskning omfattade procedurer for att

tillgdngar och aktier i dotterforetag verifiera att tillgingar har redovisats i enlighet med

tillampliga redovisningsprinciper och att
nedskrivningstesterna har utférts med anvdndning
av allmént vedertagna virderingsmetoder, &r
matematiskt korrekta och med anviandning av
rimliga antaganden.

1 var granskning har vi bland annat utfort foljande
procedurer: Bedomt den modell som anvéndes av
koncernen fér nedskrivningsprévning av Friday-
gurvan och utvirderade de betydande antagandena
for att faststélla prognostiserade kassafléden och
diskonteringsrantor som anvands for att berdkna
virdet pd anvindning av de kassagenererande
enheterna. I vir utviirdering har vi jamfort mot den
historiska affarsutvecklingen och koncernens
prognoser och strategiska planer samt mot externa
datakéllor nér det ar mojligt och relevant.

Vad giller prospekteringstillgingarna inkluderade
vAr revision en granskning av foretagets
varderingsrapport och resurser. Vi verifierade att
antagandena i prognosen for framtida kassafléden
overensstimmer med externa datakéllor nér det dr
mojligt och relevant. Vi utvérderade ocksé
ledningens kinslighetsanalys av forandringar i
antagandena som kan leda till ytterligare
nedskrivning.

Koncernens immateriella och materiella tillgdngar uppgar
till ett betydande belopp likasd moderbolagets andelar i
koncernforetag.

Under de senaste &ren utvidgade Endomines sin verksamhet
till USA genom externa forvérv. Per den 31 december 2020
bestir immateriella och materiella tillgdngar i USA och i
Finland av olika licenser och aktiverade
prospekteringskostnader, byggnader och maskiner
uppgiende till 388 MSEK respektive 175 MSEK. Eftersom
ingen gruvdrift for nirvarande pagér i Finland och p vissa
platser i USA, i enlighet med IFRS 6-kraven och IAS 36,
testade foretaget om det fanns indikatorer pa
nedskrivningsbehov.

I not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal, not 7 Avskrivningar och
nedskrivningar, not 10 Koncernens immateriella och
materiella anliggningstillgngar och not 12 Aktier och
andelar i koncernfdretag, beskriver bolaget principerna for
nedskrivningstest, tidigare nedskrivningen och resultatet av
Arets nedskrivningsprévning. Nedskrivningstester for
materiella anliggningstillgingar baseras pa foretagets
interna produktions- och affarsplan och antaganden om
framtida utveckling. Planeringshorisonten &r den beréknade
livsldngden for varje gruva.

Nedskrivningsprévning av immateriella tillg&ngar utférda




‘baserat p verkligt virde for kassagenererande enheter Vi granskade relaterade upplyssnignar samt att
baserat pé prognostiserade kassafloden och interna dessa uppfyllde kraven i IAS 36.
affarsplaner och prognoser.

Nedskrivningarna har en betydande kénslighet for
guldpriser och antaganden om diskonteringsfaktorn.

Baserat pd detta nedskrivningstest har en nedskrivning av
immateriella tillgdngar allokerade till Friday-gruvan uppgétt
till 25,8 MSEK. P4 grundval av en omvérdering av
resursvirderingarna gjordes en nedskrivning av
immateriella tillgingar i Pampalo uppgéende till 27,3 MSEK.

Nedskrivningar identifierades vid nedskrivningsprévning av
aktier i koncernforetag. Som en foljd av detta har aktier i det
finska dotterbolaget Endomines Oy skrivits ned med 42
MSEK samt aktier i det amerikanska dotterbolaget
Endomines Idaho LLC skrivits ned med 26 MSEK. Mer
detaljerad information finns i not 3 och not 12.

Finansiering/Fortleunad (Going Concern)

Bolagets verksamhet ar kapitalintensiv. For att kunna Vi har tagit del av den av ledningen uppréttade och
bedriva prospektering och gruvutbyggnad kravs tillgéng till av styrelsen godkénda likviditetsprognosen. Enligt
finansiering. Bolaget har under 2020 likt tidigare ar gétt likviditetsprognosen, som inkluderar ytterligare
med forlust och haft negativt kassafléde. Detta leder till en planerad finansiering, har bolaget tillréckliga medel
anstrangd likviditet och ett behov av att sékerstélla den for att bedriva verksamheten tolv ménader efter
18ngsiktiga finansieringen av koncernen. Utifr&n detta anser ~ rapportperiodens utgéng.

vi att finansiering/Going concern &r ett av Sérskilt Vi har granskat de visentligaste antagandena som
betydelsefulla omréde for verksamheten. prognosen baseras pA. Vidare har vi analyserat
Under 2020 arbetade styrelsen och ledningen aktivt med utvecklingen av verksamheten samt utfall av de
bolagets finansiering. Den 4 januari 2021 beslutade prognostiserade hindelserna fran utg&ngen av
Endomines extra bolagsstimma att godkinna styrelsens rapportperioden och fram till revisionsberattelsens
beslut frin den 30 november 2020 om foretraddesemission. avgivande.

Till foljd av foretrddesemissionen har Endomines erhdllit Vi har granskat tillimpningen av

SEK 214 miljoner fore transaktionskostnader. redovisningsprinciper och de tillhérande
Finansieringen ticker en del av foretagets krav pa upplysningar som ldmnas i drsredovisningen
kortfristiga sysselsatta kapitalet for slutférandet av avseende bolagets finansiering och vi finner dessa
upptrappningen vid Friday-gruvan samt nérframtidens lampliga.

prospektering och utvecklingskostnader i Finland och Idaho,
USA. For att kunna genomfora foretagets tillvéxtstrategi kan
dock ytterligare finansiering behgvas 2021 och foretaget
utvirderar finansieringsalternativ for angivna andamél.

Styrelsens bedomning ér att det befintliga rorelsekapitalet i
kombination med tilliggsfinansieringen réacker for de
nirmaste 12 manaderna efter rapportperiodens slut. Styrelse
och ledning arbetar aktivt med finansiering for att utveckla
foretagets kortsiktiga och 14ngsiktiga tillvaxtstrategi.

Per 31 december 2020 uppgér koncernens likvida medel till
SEK 11 miljoner.

Annan information 4n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information 4n arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
p& sidorna 1-11. Den &vriga informationen bestar ocks& av erséttningsrapporten, som vi forvéntar oss att fé
tillgang till efter dagen fér denna revisionsberéttelse. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och dvervdga om informationen i vésentlig utstrdckning &r oférenlig med
&rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt
inh&mtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncemredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad géller
koncermnredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar éven fér den interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
fér bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar 88 ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att
Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka
en vésentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen och koncemnredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstéllande direktérens férvaltning fér Endomines AB (publ) fér &r 2020 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.
Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisoms ansvar. Vi 4r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och &ndamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller fériust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
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som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och biand annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren i nagot véasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r foérenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt

med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsags till Endomines AB (publ) revisor av
bolagsstamman den 29 juni 2020 och har varit bolagets revisor sedan fére stdmman 2013.
Stockholm den 29 april 2021

PricewaterhouseCoopers AB
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Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor




