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e Guldproduktionen uppgick till 529,5 kg (761,9), e Bista kdrnborrningsresultat sedan 2006
-31% rapporterades
e Intékterna uppgick till 113,5 MSEK (173,6), -35 % e Den globala prospekteringstéavlingen Karelian
e Nedskrivning av anldggningstillgangar uppgick Gold Rush 2015 startades upp
till 31,6 MSEK (0,0) e Den finansiellt betungande guldhedgen
* Realiserad guldhedge paverkade rérelseresul- stangdes och finansierades med nytt banklén
tatet med -43,0 MSEK (-25,3) e Banklanen blev amorteringsfria fram till 2018
e Cash cost uppgick till 1 258 USD/oz (1 047) e FSretréddesemissionen vilken godkédndes sent
o Resultat efter skatt uppgick till -165,0 MSEK 2015 slutférdes i februari och évertecknades
(-35,2) ’ med 63 procent
e Resultat per aktie var -0,63 SEK (-0,25) e Anpassning till radande guldpris genom Selektiv

gruvdrift introducerades

Aktiedgarna i Endomines AB (publ) kallas hdrmed till e 2016-05-19, Kvartalsinformation for det forsta
arsstdmma mandagen den 18 april 2016 kl. 17.00 pa kvartalet 2016
Erik Penser Bankaktiebolags kontor, Apelbergsgatan 27 ® 2016-08-18, Halvarsrapport for perioden
i Stockholm. januari-juni 2016

Fullstdndig kallelse och samtliga bolagshandlingar e 2016-11-17, Kvartalsinformation for det tredje
infér arsstdmman finns tillgangligt pa bolagets hem- kvartalet 2016

sida www.endomines.com.
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VD HAR ORDET

2015 var ett spannande och utma-
nande ar fér Endomines och dess gruv-
verksamhet langs Karelska Guldlinjen
och speciellt f6r Pampalo Guldgruvan.
Viinledde aret med lagre an férvanta-
de borresultat fran Hoskofyndigheten
men vi har under aret fatt en positiv
vandning i prospekteringsresultaten
fran omradet "Pampalo Deeps”.

Hosko

Resultaten fran kérnborrningarna vid Hosko stérkte var tro i att vi
behévde granska och utvardera var prospekteringsstrategi. Ho-
skofyndigheten med hdga halter var en viktig del i produktions-
planeringen. Utan Hosko hotades var férmaga att producera till-
rackliga volymer guld for att méta kraven fér var guldprissakring.

Karelian Gold Rush

Dérefter beslutade vi tidigt 2015 att dra ner pa vara regionala
prospekteringsaktiviteter och koncentrera det geologiska arbe-
tet till omradet runt Pampalogruvan. Dartill beslutade vi att gora
var omfattande geologiska databas tillgénglig for "Karelian Gold
Rush 2015" — en global prospekteringstavling. Vi bjéd in geove-
tare och andra professionella att delta i en varldsomspéannande
tavling och offentliggjorde all relevant geologisk data for Karel-
ska Guldlinjen. Karelska Guldlinjen ar ett fyra mil langt guldpo-
tentiellt arkeiskt gréonstensbélte och ligger i 6stra Finland som
kontrolleras helt av Bolaget. Den barande idén med tavlingen var
att vi utmanade gruv- och prospekteringsvéarlden till ettinnovativt
och ett "out-of-box"-tdnkande for att hitta nya idéer till prospek-
teringsmal och -modeller.

Tavlingen “Karelian Gold Rush 2015" avslutades i bérjan av
2016. Som ett resultat av tavlingen har Bolaget erhallit 15 hogkva-
litativa regionala prospekteringsférslag fran enskilda personer
och projektgrupper. Baserat pa dessa férslag och annan informa-
tion kommer Bolaget att utvardera och férbereda en reviderad
strategi for sin regionala prospektering.

Positiv védndning i prospekteringsresultat

Da vi under 2015 beslutade att fortsatta med utvecklingen av
snedbanan och utvecklingsarbeten i Pampalo Gruvan, blev de
djupare delarna av gruvan (Pampalo Deeps) tillgéngliga for pro-
spektering. Dessa kombinerade insatser ledde till en véandning i
prospekteringsresultaten fér Pampalo.

I mitten av 2015 bérjade vara férsta uppmuntrande kérn-
borrningsresultat komma fran Pampalo Deeps. Efter de férsta
genomskarningarna intensifierade vi aktiviteterna vid Pampalo
Deeps och som ett resultat av dessa kunde vi under hésten 2015
rapportera om ett stort antal héghaltiga genomskérningar.

Pa grund av de positiva borresultaten i
Pampalo Deeps beslutade Bolaget att
fokusera sin prospektering och utveck-
ling pa Pampalogruvan. Den finansiella
omstruktureringen och nyemissionen

i bérjan av 2016 var tillsammans med
den nya produktionsinriktningen i
Pampalo viktiga delar av denna nya
strategi.

Min uppfattning &r att dessa genomskarningar ar de basta karn-
borrningsresultat sedan Endomines tog &ver verksamheten i
Pampalo underjordiska gruva 2006. Vi &r fér nérvarande pa vag
mot dessa hdghaltiga omraden genom férdjupning av snedba-
nan och den nérmaste framtiden kommer att visa hur val vi lyckas
realisera de héga in situ halterna fran gruvan till den ingdende
guldhalten till verket.

Finansiell omstrukturering

Da den stora guldproduktionen som ursprungligen férvéntades
och planerades att produceras fran fyndigheten i Hosko inte var
mojlig var vi tvungna att inga férhandlingar med var langivare be-
tréffande var skuld och hedgeposition. Dessa férhandlingar re-
sulterade i ett avtal och vi kunde omvandla var kvarvarande hed-
geposition till ett langfristigt [an och dven férlanga vart befintliga
projektlan. Amorteringarna kommer att pabdrjas 2018 efter tva
amorteringsfria ar.

Under sommaren och hésten har vi dven utvérderat produk-
tionsstrategin for Pampalogruvan och beslutade att inleda sam-
arbetsférhandlingar med var personal. Som ett resultat av dessa
samarbetsférhandlingar évervagdes alla alternativ fér verksam-
heten i Pampalo. Dessa inkluderade att ldgga anrikningsverk och
gruvor i malpase. Utfallet av samarbetsférhandlingarna blev att
vi beslutade att den lampligaste 16sningen for Bolaget var att
temporéart permittera 50 % av personalen men samtidigt fortsat-
ta med prospektering och férdjupning av gruvan sé det kan sta
redo vid ett férvantat och prognosticerat hégre guldpris i slutet
av 2016.

| oktober 2015 beslutade vi att i bérjan av 2016 anpassa var
produktionsstrategi till den radande och kortsiktigt prognostice-
rade guldprisutvecklingen. Produktionen 2016 kommer att base-
ras pa principen om selektiv gruvdrift. Under 2016 avser Bolaget
att bryta och anrika ungefér 125 000 ton malm med hégre guld-
halt. Gruvbrytningen kommer darfér att koncentreras till tidigare
kdnda saval som till de under 2015 upptéckta héghaltiga omra-
dena. Det reducerade tonnaget kommer att anrikas i perioder om
cirka 7-10 dagar per méanad. Pampalo underjordiska gruva kom-
mer att vara i drift under vardagar.

Selektiv gruvdrift och fortsatt prospektering och gruvférdjup-
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ningsarbeten i Pampalo blev mdjliga da vi framgangsrikt kunde
slutféra var nyemission i bérjan av 2016. Den féregdende om-
struktureringen av lanen och omvandlingen av hedgen var néd-
véndiga for detta val.

Féretradesemissionen

Den positiva véndningen i vara prospekteringsresultat tillsam-
mans med de insatser som tagits av var styrelse for att sakra var
kortsiktiga och langsiktiga finansiering foljdes av styrelsens beslut
att anskaffa ytterligare kapital fran vara aktiedgare. Aktieemissio-
nen dvertecknades stort och totalt 70 MSEK togs in i emissionen
som slutférdes i februari.

Framtid

I'borjan av 2015 skrev jag att vi kommer att fa se guldpriset forbatt-
ras mot slutet av 2015. Denna prognos baserades pa expertutla-
tanden om att det fysiska flédet av guld fran vast till st kommer
att fortsatta och vara till stod fér ett hogre guldpris. “Peak Gold
2015" det vill séga nér primérproduktionen av guld fran gruvor
nar sin héjdpunkt, passerades troligen under det sista kvartalet
2015. Dessutom tenderar pagaende geopolitiska handelser att
stddja kop av guld som en “saker investering”. Alla dessa faktorer
har lett till den senaste tidens forbéattringar av guldpriset vilket vi
forvantar oss kommer fortsatta. En forsvagning av euron mot dol-
larn skulle dven det vara till gagn fér Endomines genom att éka
vara intakter i euro.

I enlighet med vad vi kommunicerat tidigare &r Endomines vi-
sion atti framtiden vara delaktig i en strukturomvandling och kon-
solidering av den nordiska gruvindustrin. Endomines ar en liten
producent och under det senaste aret har vi sett hur riskfullt och
kravande tillvaron for en liten guldproducent kan te sig. Jag tror
personligen att védgen framat for Endomines antingen gar via en

sammanslagning eller ett férvarv av ett annat guldproducerande
bolag. Vi kommer att fortséatta var dialog med andra guldgruvor
och handla narhelst tillfélle ges.

Hélsa och sékerhet

Endomines personal har visat stor hangivenhet till arbetet och ut-
maningarna har 6kat den hangivenheten. De sista aren har dess-
utom férbattrat de generella arbetsmetoderna och kunskapen,
manifesterad i den goda sakerhetsstatistiken.

Bolagets gruvbrytning och prospektering baseras pa hallbara
och ansvarsfulla principer. Vi forséker alltid att minimera nega-
tiva effekter pa miljon. Bolaget star fast vid sin policy om nollto-
lerans bade mot arbetsplatsolyckor och mot skadlig miljopaver-
kan. Tidigt under 2016 nadde var verksamhet fér andra géangen
en 365-dagarsperiod utan nagon arbetsplatsolycka som lett till
sjukfranvaro.

Myndigheter och det lokala samhéllet har erkant vart arbete
fér en nolltoleranspolicy och vi kan stolt sdga att Endomines och
Pampalo Guldgruva aterigen bekraftat sin breda lokala férank-
ring, s.k. “Social Licence to Operate”.

Slutligen, och &n en gang, gar mitt varma tack till mina kolleger
pa Endomines liksom till vara entreprendrer och affarspartners
vars hangivenhet och harda arbete under det gangna éaret har
majliggjort de prestationer jag nédmnt ovan. Jag skulle dven vilja
ta detta tillfélle att tacka var styrelse och vara aktiedgare for deras
fortsatta stéd och engagemang.

Stockholm i mars 2016

Markus Ekberg
VD
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Mineralreserver — Karelska Guldlinjen (status 30 november 2015)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Upprattat av Not
Pampalo 107 000 2,1 7 224 225 Bevisad Endomines 0]
36000 2,2 2546 79 Sannolik Endomines m
Delsumma 143000 21 9771 304 (1
Endomines update (JK-Kaivossuunnittelu
Pampalo East 32000 1,3 1358 42 Sannolik Oy design 2015) (2)
Summa Pampalo 175 000 2,0 11129 346
Endomines/Geoconsulting Parkkinen

Hosko 29000 4,0 3757 17 Sannolik 2015/MAPTEK 2009 (3)
Ramepuro 12000 2,5 949 30 Sannolik Endomines (4)
Muurinsuo 68000 2,5 5356 167 Sannolik MAPTEK 2009/ Endomines 2014 update (5)
Totalt 284 000 2,3 21192 659

Obs! Indikerade och antagna mineraltillgdngar nedan ar i tillagg till mineralreserverna ovan.

Mineraltillgangar - Karelska Guldlinjen (status 30 november 2015)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Upprattat av Not
Pampalo 139900 4,2 18 846 586 Indikerade SRK Consulting (6)
Pampalo 51200 39 6387 199 Antagna SRK Consulting 6)
Pampalo Deep resource 80000 2,8 7 305 227 Antagna Endomines (7)
Pampalo D-zone 153000 2,0 9986 311 Antagna Endomines (7)
Pampalo East 199 000 18 11452 356 Indikerade Endomines (8)
Pampalo East 62000 14 2791 87 Antagna Endomines (8)
Summa Pampalo 685 100 2,6 56 767 1766

Hosko 688000 1,2 26 257 817 Indikerade Geoconsulting Parkkinen (3)
Hosko 240000 0,8 6019 187 Antagna Geoconsulting Parkkinen (3)
Ramepuro 136000 2,3 9926 309 Antagna Geoconsulting Parkkinen 9)
Muurinsuo 301 000 19 18774 584 Indikerade Endomines 9)
Muurinsuo 230000 14 10353 322 Antagna Endomines (9)
Kuivisto East 37000 3,2 3807 118 Indikerade MAPTEK

Kuivisto East 145000 1,0 4 662 145 Antagna MAPTEK

Kuittila 275000 2,6 22988 715 Antagna GSF, historical

Korvilansuo 256000 2,0 16 461 512 Antagna Outotec (Finland) Oy (10)
Totalt 2993 100 1.8 176 012 5475

Alla mineralreserver och mineraltillgangar ovan rapporteras i enlighet med JORC-koden och rekommendationer fran
Fennoscandian Review Board (férutom Kuittila).

Alla siffror ar individuellt avrundade.

(1) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld; grébergsinblandning 10-20%, malmférlust: stoping 5%; ortdrivning ej modellerad separat

(2) Cut-off 0,5 g/t; top cut 7 g/t guld; grabergsinblandning 15%; malmférlust 10%

(3) Cut off 0,5 g/t; top cut 11g/t (domén a) eller 50 g/t guld (domén b)

(4) Cut-off 0,5 g/t, top cut 40 g/t guld; malmférlust 5 %, grabergsinblandning 15%
(5) Cut-off 1,0 g/t; malmférlust 5%; dilutering 15%
(6) Cut-off 1,0 g/t; top cut 25 g/t guld
(7) Cut-off 1,0 g/t; top cut 30 g/t guld
(8) Cut-off 0,5 g/t; top cut 7 g/t guld
(9) Cut-off 0,5 g/t, top cut 40 g/t guld
(10) Cut-off 0,5 g/t guld; ingen top cut

Troy ounce = 31,1035 g
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KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Summa intékter 13,5 173,6 164,1 2351 150,0
justerat EBITDA (1) -62,8 55 24,2 88,4 22,8
Rorelseresultat -156,6 -45,0 -76,3 27,7 -6,3
Nettoresultat -165,0 -35,2 -63,3 18,9 -11,4
Summa totalresultat -149,6 -35,7 86,4 449 -55,1
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Immateriella anlédggningstillgangar 52,2 51,0 47,5 56,7 44,2
Materiella anlaggningstillgangar 163,7 224,7 2379 248,8 2659
Uppskjutna skattefordringar 19,6 28,3 16,2 52,3 761
Andra langfristiga fordringar 4,8 6,3 2,2 09 09
Ovriga fordringar 13,4 34,1 43,5 75,4 489
Likvida medel 20,0 14,2 459 69,2 46,3
Balansomslutning 273,7 458,6 393,2 503,2 482,2
Summa eget kapital 168,6 3178 2679 135,7 89,8
Derivatinstrument 14 392 19,5 2331 2541
Upplaning 83,4 65,0 66,0 77.6 89,5
("Dvriga skulder 20,3 36,6 399 56,8 48,8
NYCKELTAL 2015 2014 2013 2012 2011
Produktion

Anrikad malm (ton) 335896 395342 329583 249 949 210545
Guldproduktion (kg) 529,5 7619 790,0 866,5 6159
Guldproduktion (oz) 17 022 24 497 25399 27 860 19802
Cash Cost (USD/oz) 2) 1258 1047 1197 753 864
Finansiella

Omsattningstillvaxt -35% 6% -30% 57% -
EBITDA-marginal (3) -55% 3% -15% 38% 15%
Rérelsemarginal (4) -138% -26% -47% 12% -4%
Nettomarginal (5) -145% -20% -39% 8% -8%
Soliditet (6) 62% 69% 68% 27% 19%
Rantebarande nettoskuld (7) 63,4 -492 20,1 8,4 43,2
Nettoskuldsattningsgrad (8) 38% -15% 7% 6% 48%
Avkastning pa eget kapital (9) -68% -12% -31% 17% -10%
Medelantal anstéllda 72 72 89 75 58
DATA PER AKTIE, SEK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat per aktie -0,63 -0,25 -0,49 0,16 -0,09
Eget kapital per aktie 0,64 1,21 2,03 113 0,75
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier (tusen) (10) 262 157 143083 130254 120235 120235
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusen) (11) 262 157 262 157 132258 120235 120235
Aktiekurs vid periodens slut (SEK) (12) 0,21 0,57 2,66 3,70 4,69
Borsvérde vid periodens slut (MSEK) 53,7 149.4 351,3 4449 564,0

For definitioner 1-12, se not 35 pa sidan 52.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Endomines AB (publ)
org.nr. 556694-2974 far hdrmed avge arsredovisning fér réken-
skapsaret 2015.

Endomines bedriver prospekterings- och gruvverksamhet langs
den 40 km langa Karelska guldlinjen. Endomines kontrollerar ge-
nom olika myndighetstillstand prospekteringsrattigheterna till
hela detta omrade.

Bolagets forsta gruva Pampalo startades i februari 2011. Un-
der 2014 pabdrjades produktion av guldmalm fran dagbrottet i
Ramepuro. Malmen anrikas i det for Karelska guldlinjen centralt
placerade anrikningsverket vid Pampalo.

Bolagets affarsmetoder och gruvverksamhet grundar sig pa
hallbara varderingar och pa att minimera miljépaverkan.

Endomines tillampar SveMin:s och FinnMin:s gemensamma
rapporteringsregler fér publika gruv- och prospekteringsbolag.
Endomines har valt att redovisa mineraltillgangarna och mineral-
reserver enligt JORC-koden, som &r en internationellt accepterad
kod fér rapportering av mineraltillgdngar och mineralreserver i
den australiska regionen.

Endomines har dven ambitionen att aktivt delta i den framtida
transformeringen och konsolideringen av den nordiska gruvbran-
schen och kommer darfér att utvérdera eventuella méjligheter
som uppstar.

Endomines AB &r noterat pa Nasdaq Stockholm: (ENDO) och
pa Nasdaq Helsinki: (ENDOM). Erik Penser Bankaktiebolag &r bo-
lagets likviditetsgarant i Stockholm och Helsingfors.

Endomines malsattning &r att dka aktiedgarvardet genom att
utveckla mineralférekomsterna som ingar i Bolagets omfattande
projektportfélj samt att genom fortsatt prospektering lokalisera
och féradla nya férekomster i anslutning till Karelska Guldlinjen.
Bolaget kommer dven att dvervéga olika andra méjligheter, inklu-
sive férvarv av nya férekomster, for sin fortsatta tillvaxt.

Guldproduktionen uppgick till 529,5 kg (761,9), -31 %
Intédkterna uppgick till 113,5 MSEK (173,6), -35 %
Nedskrivning av anléggningstillgangar uppgick till 31,6 MSEK
(0,0)

Realiserad hedge paverkade rérelseresultatet med -43,0
MSEK (-25,3)

Cash cost uppgick till 1 258 USD/oz (1 047)

Resultat efter skatt uppgick till -165,0 MSEK (-35,2)
Resultat per aktie var -0,63 SEK (-0,25)

Mycket goda prospekteringsresultat med héghaltiga kém-
sektioner fran Pampalo Deep

Guldprisets utveckling under aret
Genomsnittspriset i dollar var i genomsnitt atta procent lagre un-
der 2015 jamfért med 2014. Da Euron har férsvagats mot dollarn
har guldpriset i Euro férbéattrats under 2015 och uppgick till i ge-
nomsnitt 1 046 EUR/oz jamfért med 953 EUR/oz under 2014, dvs.
en uppgang med ca 10 procent.

| svenska kronor var genomsnittspriset nastan 13 procent ho-
gre an foregaende ar.

Guldproduktionen under aret

Produktionen for helaret 2015 uppgick till 529,5 kg (761,92 kg under
2014) guld. Minskningen beror pa lagre ingdende guldhalt i mal-
men och en lagre méngd anrikad malm. Anrikad malm uppgick
till 335 896 ton (395 342). Ingdende guldhalten uppgick till 1,9 g/
ton (2,3). Tillgéngligheten minskade till 87,0 procent jdmfért med
féregaende ar 93,4 procent. Guldutbytet var nagot battre &n fére-
géende ar och uppgick till 83,0 procent (82,1).

Kostnaderna for guldproduktionen i Pampalo uppgick till 476
SEK per malmton (394) och Cash Costblev 1258 USD/oz (1 047). Ok-
ningen hanfor sig framst till en atergang till normal produktion i un-
derjordsgruvan efter 2014 &rs neddragning av tillredningsarbetena.

Guldprisutvecklingen under perioden 1 januari 2014-29 februari 2016

(USD/EUR)
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Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Helar +/-

2015 2015 2015 2015 2015 2014 Helar

Anrikad malm (ton) 76 089 85738 90143 83926 335896 395342 -59 446
Ingédende guldhalt (g/t) 21 1,8 2,0 1,7 1,9 2,3 -04
Guldutbyte i verket (%) 83,8 84,1 82,7 814 83,0 82,1 09
Tillganglighet (%) 82,8 91,5 93,3 80,2 87,0 93,4 -6,4
Guldproduktion (kg) 131,3 126,6 1531 118,5 529,5 7619 -232,4
Guldproduktion (tr 0z) 4221 4069 4922 3810 17 022 24 497 -7 475
Kostnader per anrikat malmton (EUR) 59 50 50 45 51 43 8
Kostnader per anrikat malmton (SEK) 555 469 468 420 476 394 82
Cash Cost (USD/oz) 1394 1365 1112 1202 1 258 1047 21
Guldpriset (USD/oz) 1220 1193 1125 1105 1161 1274 1161

" Produktionsuppgifterna &r slutliga och baseras pa analysutbyte mellan kund och Endomines.

Prospektering och utvecklingsarbeten i anslutning till
Karelska Guldlinjen

Som en féljd av otillfredsstéllande prospekteringsresultat fran
fyndigheten i Hosko och ett nedpressat guldpris, beslutade Bo-
laget att skjuta upp prospekteringsverksamheten i Hosko. Borr-
ningarna under bérjan av 2015 kunde inte bekrafta utstrackning-
en av den tidigare berdknade héghaltiga delen av fyndigheten.
Bolaget tog darfoér bort Hoskofyndigheten fran 2015 ars produk-
tionsplan. Endomines kommer att utvardera |6nsamheten hos
fyndigheten nar guldpriserna férbattrats.

Tidigt under 2015 bjéd Endomines in geovetare och andra pro-
fessionella att delta i “Karelian Guld Rush 2015" - en global pro-
spekteringstavling. Tavlingen éppnades vid gruv- och prospekte-
ringsutstallningen FEM 2015 genom att data slépptes och vinnarna
tillkdnnagavs vid den nordiska gruvdagen vid PDAC i mars 2016 i
Toronto.

Prospekteringen i Pampalo Guldgruva under 2015 visade
mycket goda resultat. Bolaget beslutade darfér att koncentrera
sin prospekteringsaktivitet till densamma. Den regionala pro-
spekteringen har tillfalligt dragits ned och kommer att aktiveras
sa snart férhallandena foérbattrats.

Hélsa, sdkerhet och miljoé
Under kalenderaret 2015 har Bolagets egna anstéllda arbetat
kontinuerligt i 365 dagar utan olycksfall. Denna bedrift visar tyd-
ligt personalens atagande om en sdker arbetsmiljo. Bolagets
olycksfallsfrekvens ligger fortsatt pa en god niva. LTIFR uppgar
vid arets slut till 5. Bolaget star fast vid sin policy om nolltolerans
mot olyckor.

Pampalo Guldgruva beviljades férnyat tillstand i maj 2015. Till-
standet gavs i huvudsak i enlighet med Bolagets ansékan med
smaérre avsteg i enlighet med myndigheternas specifikationer.

Personal

| augusti 2015 inleddes samarbetsférhandlingar (MBL-férhand-
lingar) som slutférdes i december. Resultatet av dessa férhand-
lingar var att sju tjdnsteméan och 28 arbetare temporart har permit-
terats. Permitteringarna motsvarar cirka 50 % av det totala antalet
egna anstallda fran tidigt 2016 och framat. Medeltalet anstéllda i
Koncernen var 72 personer bade 2015 och 2014. Fdljaktligen har
dven vara entreprendrer reducerat sin personalstyrka.
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Intdkter

Summa intékter uppgick under helaret 2015 till 113,5 MSEK (173,6),
en minskning med -35 procent. Leveranserna minskade med 30
procent och uppgick till 17 421 oz (24 792). Guldpriset uttryckt i
euro har dkat jamfért med aret innan. Det hégre guldpriset ut-
tryckt i euro ledde till en 6kad realiserad forlust fran guldprissék-
ringen med 18,4 MSEK.

Valutakurserna i kombination med férandringarna i guldpriset
(USD/oz) har paverkat jamférbarheten mellan heldret 2015 och
2014. Trots ett lagre genomsnittligt guldpris i USD/oz under 2015,
har priset uttryckt i euro okat med ca 11 procent och i svenska
kronor med ca 15 procent.

Férdelning av intdkter

Januari-december

MSEK om ej annat anges 2015 2014 +/-
Intakter fran férséljning av guldkoncentrat 151,0 1917 -40,6
Effekt av guldprissakring -38,1 -19,7 -18,4
Nettoomséttning 113,0 172,0 -591
Ovriga intakter 0,5 16 -11
Summa intakter 113,5 173,6 -60,2
Leveranser, Au oz 17 421 24792 -7371

Analys av rérelseresultat

Rérelseresultatet for helaret 2015 uppgick till -156,6 MSEK (-45,0),
en minskning med 111,6 MSEK. Intdkterna minskade med 60,2
MSEK. Nedskrivningar om 31,6 MSEK (0,0) gjordes 2015 medan
avskrivningarna ékade med 12,4 MSEK. Ovriga kostnader ékade
med 6,5 MSEK.

Analys av rérelseresultatets férandring

Januari-december

MSEK 2015 2014
Rapporterat rérelseresultat -156,6 -45,0
Minskning av rérelseresultat 11,6
Resultatféréndring per kategori:

Forsaljning av guldkoncentrat -40,6

Realiserade guldprissakringar -18,4

Cvriga intakter 11

Summa intékter -60,2
Lagerférandring -0,3

Ravaror, férnddenhet och &vrigt =,

Kostnader for ersattningar till anstéllda -0,2

Ovriga kostnader -6,5

EBITDA -68,2
Avskrivningar och nedskrivningar -44,0

Ovrigt resultat pa sakringsinstrument 0,7

Totalt -111,6

Kostnader
Under 2015 6kade de totala kostnaderna till 176,3 MSEK (168,2)
eller med 8,1 MSEK.

Materialkostnaderna inklusive lagerféréndringarna ékade un-
der helaret 2015 med 1,4 MSEK. Kostnaderna for ersattningar till
anstallda var pa samma niva under 2015 som under 2014. Genom-
snittligt antal anstallda uppgick till 72 personer (72). Ovriga kost-
nader 6kade under 2015 med 6,5 MSEK eller med 7 procent och
uppgick till 102,8 MSEK (96,3). Posten bestar framst av kostnader
for externa entreprendrer, energi mm. Okningen hanfér sig framst
till en atergang till normal produktion i underjordsgruvan efter
2014 ars neddragning av tillredningsarbetena.

Kostnader i koncernen

Januari-december

KOSTNADER

MSEK 2015 2014 +/-

Materialkostnader och

lagerférandringar 31,0 297 14

Kostnader for ersattningar

till anstallda 42,4 42,2 0,2

Ovriga kostnader 102,8 96,3 6,5
176,3 168,2 8,1

Anrikad malm (ton) 335896 395342 -59446

Kostnader per anrikat malmton (EUR) 51 43 8

Kostnader per anrikat malmton (SEK) 476 394 82

Cash Cost (USD/oz) 1258 1047 211

Avskrivningar, nedskrivningar och finansiellt netto
Avskrivningarna under 2015 uppgick till 57,2 MSEK (44,8) och 6ka-
de frémst pa grund av dkade avskrivningar pa malmuttag, &ven
om volymen fér producerad malm minskat. Avskrivningarna per
malmton Skade jamfort med 2014,

Nedskrivningarna uppgick till 31,6 MSEK. Av nedskrivningarna
avsag 3,9 MSEK Bolagets fyndigheter i norra Finland och 27,7
MSEK nedskrivningar av gruvor, anrikningsverk, sandmagasin,
kraftledning och 6vrig infrastruktur. Framsta orsaken till de sist-
namnda nedskrivningarna var lagre planerad gruvproduktion och
kortare livslangd for gruvan beroende pa rapporterade uppskat-
tade mineralreserver.

Finansnettot uppgick till -6,1 MSEK (1,7), Rantekostnaderna var
oféréndrade medan svenska kronan férsvagning mot euron led-
de till kursforluster. Resultatet fore skatt blev -162,7 MSEK (-43,3).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till 15,4 MSEK (-0,5). Den positiva ef-
fekten beror framst pa stangda guldprissakringar, se nedan av-
snitt Stadngning av samtliga guldprissékringar.

Investeringar

Arets investeringar uppgick till 38,6 MSEK (20,9), varav investe-
ringar i Pampalo-gruvan 32,0 MSEK (15,8) och i guldprospektering
6,5 MSEK (5,1). Investeringarna i gruvan avser framst férdjupning
av snedbanan i underjordsgruvan, kdrnborrning och infrastruktur
ldngre ned i gruvan.



Kassafléde och finansiering

Arets kassafléde fran den I8pande verksamheten dvs. fére inves-
teringar och finansiering uppgick till -77,4 MSEK (11,4), varav guld-
prissékringar 43,0 MSEK (18,2). Investeringarna uppgick till 38,6
MSEK (20,9), sparrkonton minskade med netto 1,3 MSEK (-3,8).
Amortering av leasingskulder uppgick till 4,6 MSEK (4,9).

Finansiell stéllning jamfért med 31 december 2014

Likvida medel uppgick vid arets slut till 20,0 MSEK (114,2). Rante-
bérande skulderna uppgick till 83,4 MSEK (65,0), se mer i not 27
Upplaning. Koncernens nettoskuld uppgick till 63,4 MSEK (-49,2)
och skuldséattningsgraden var 38 procent (-16).

Endomines har i oktober tréffat en dverenskommelse om for-
léngning av aterbetalning av projektfinansieringslanet fran 2009
pa 43,8 MSEK och upptagande av ett nytt langfristigt banklan om
ca 25,5 MSEK. Med det nya banklanet finansierades aterkdpet av
guldprisskringarna, se nedan. Aterbetalning av dessa banklan
sker 2018-2019. Det sammanlagda lanebeloppet om ca 69,3 MSEK
&r amorteringsfria under 2016-2017.

Skulderna avseende finansiell leasing uppgick vid arets utgang
till 11,8 MSEK och har amorterats med 4,6 MSEK under ar 2015.

Eget kapital uppgick vid periodens slut till 168,6 MSEK (317,8),
vilket motsvarar 0,64 SEK (1,21) per aktie. Bolagets aktiekurs lag
pa 0,21 SEK vid arets slut jamfért med 0,57 SEK aret innan (emis-
sionskorrigerat). Soliditeten uppgick till 62 procent (69).

Kanslighetsanalys

Koncernens intékter fér guld ar i amerikanska dollar och kostna-
derna for guldproduktion &r i huvudsak i euro. Intékterna i euro
&r dérmed kansliga f6r bade guldpriset och valutakursen mellan
dollar och euro. En kénslighetsanalys utgaende fran ett balans-
rékningsperspektiv [Bmnas i not 34.

Stangning av samtliga guldprissékringar
Sammanlagt har ca 168 MSEK betalats med anledning av guld-
prishedgen fran starten.

Endomines nadde under oktober en &verenskommelse med
sin langivare Nordea Bank Finland om ett aterkdp och stangning
av aterstaende guldhedge om 16 400 oz avseende perioden juli
2015 till och med december 2016, varav 10 200 oz avsag sékrat
pris 843 EUR/oz och resterande 6 000 oz 796 EUR/oz. Stangningen
skedde till marknadspris och uppgick i genomsnitt till 1 023 EUR/
oz. Totalt har ca 31 MSEK betalats, varav 4,7 MSEK kontant och
resten genom ett nytt banklan om 25,5 MSEK.

Guldsékringringsprogrammet omfattade sammanlagt 84 400
oz guld och tecknades i december 2009 i samband med ett pro-
jektfinansieringslan fran Nordea Bank. Den finansiellt betungan-
de sakringen var det framsta motivet till att guldprissékringarna
stdngdes.

Moderbolagets verksamhet har framst ett administrativt syfte for-
utom vid kapitalanskaffning, sdsom emissioner samt utlaning till
dotterbolag mm. Kostnaderna avser noteringskostnader i bade
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Sverige och Finland, IR-verksamhet, styrelsearbete, revision och
diverse projekt. Antalet anstallda ar tva personer. Koncernens VD
ar formellt anstélld i det finska dotterbolaget. Mellan koncernbo-
lagen sker debitering av interna tjanster.

| moderbolagets rérelseresultat om -142,5 MSEK (-8,4) inklu-
deras nedskrivningar av dotterbolags-aktier med 134 MSEK.
Personalkostnaderna minskade med 0,7 MSEK. Ovriga externa
kostnader 6kade nagot till 5,4 MSEK (4,6). Under helaret 2015 har
moderbolaget |dmnat ovillkorade aktiedgartillskott till dotterbo-
laget Endomines Oy om totalt 75,8 MSEK. Vid utgangen av 2015
uppgick likvida medel i moderbolaget till 15,4 MSEK (100,7), en
minskning med 85,3 MSEK under aret.

Risker

Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tek-
niska, affarsméssiga och finansiella risker. Olika omstéandigheter
kan férsena eller férhindra exploateringen av en férekomst. Bola-
gets ledning arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och risk-
beddémning. Finansiell riskhantering beskrivs ndrmare i not 3 till
denna arsredovisning.

Avtal
Inget av Bolagets nuvarande laneavtal innehaller klausuler om
uppségning vid dgarféréndringar avseende moderbolaget.

Férslag till beslut om riktlinjer fér erséttning och andra
anstallningsvillkor fér bolagsledningen

(Helt i dverensstammelse med féregaende ars beslut)
Endomines ska enligt riktlinjerna fér erséattning till ledande be-
fattningshavare tillampa marknadsméssiga erséttningsnivaer och
anstéllningsvillkor for att kunna rekrytera och behalla en ledning
med hég kompetens och kapacitet att na uppstallda mal, utfor-
made for att framja Bolagets langsiktiga vérdeskapande. Ersatt-
ningen ska utgdras av fast 16n, rérlig erséttning, eventuella aktie-
relaterade incitamentsprogram, évriga férmaner samt pension.
Den rérliga ersattningen ska utga baserat pa utfall i férhallande
till tydligt uppstallda mal och vara maximerad i férhallande till
den fasta 16n som faststéllts. Den ska aldrig kunna &verstiga 40
procent av den fasta arslonen for den verkstallande direktren
och fér évriga ledande befattningshavare aldrig éverstiga 30 pro-
cent av den fasta arslénen. For ledande befattningshavare i En-
domineskoncernen finns ett personaloptionsprogram. Ytterligare
information om ersé&ttningar och personaloptionsprogram finns i
not 7 och not 24 till denna arsredovisning.

Med nérstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande
befattningshavare antingen direkt eller via ett bolag som kontrol-
leras av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot). Inga
narstaendetransaktioner utéver arvoden till styrelseledamaéter har
skett under aren 2014-2015. Styrelsearvoden redovisas i not 7.

Bolagsordningen innehaller inte nagra sarskilda bestdammelser
om tillsdttande eller entledigande av styrelseledaméter och inte
heller om andring av bolagsordningen.
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Aktiekapital
Vid bérjan av aret uppgick aktiekapitalet till 262,2 MSEK férdelat
pa 262 156 875 aktier med ett kvotvérde om 1,00 kronor per aktie.
Alla emitterade aktier har till fullo betalats och ger samma ratt
att rosta och ta del av Bolagets tillgangar. Vid bolagsstamman
har varje aktiedgare ratt att résta for det antal aktier hon eller han
dger eller representerar. Varje aktie ger en rost.

Efter arets utgang har Bolaget genomfort en féretrédesemis-
sion, se mer i avsnitt "Vasentliga handelser efter arets utgang”.

réknats om med hansyn till genomférd aktieemission 2016. Efter
omrékning ger en (1) optionsratt ratt att teckna 0,72 nyemitterade
aktier till kurs 0,38 SEK per aktie.

Endominesaktien januari 2015-februari 2016

SEK Genomsnittskurs Stockholm Antal omsatta aktier, STO+HEL
Utestaende teckningsoptioner 0:30 | 200000
Personaloptionsprogram |
Enligt Bolagets pagaende personaloptionsprogram fran 2011 | 150000
har sammanlagt 1 563 000 teckningsoptioner emitterats, varav
till ledningen 1 163 000 optioner. Inga teckningsoptioner har ut- 0.20 W
nyttjats. Losenperioden utgar i september 2016. Se mer i not 24
Aktierelaterade ersittningar. /—
Teckningsoption 2014/2016 0,10 B
Bolaget har emitterat totalt 174 771 250 teckningsoptioner i sam- E B B
band med féretradesemissionen hdsten 2014. Endomines uteld- B E R R
pande teckningsoption 2014/2016 med &terstdende méjligheter 0.00 N ERBE R R
till teckning under perioderna 16-29 februari 2016, 18-31 maj 2016, ' jan mar maj jul sep nov jan  feb °
18-31 augusti 2016 samt 28 november till 9 december 2016 har 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016
AKTIEAGARE ENLIGT EUROCLEAR SWEDEN PER 30 DECEMBER 2015 Land Innehav Innehav, %
EUROCLEAR FINLAND" FINLAND 51619677 19,69
SVENSKA HANDELSBANKEN MARKETS SVERIGE 43260000 16,50
NORDEA BANK FINLAND ABP FINLAND 24982 077 9,53
HANDELS & INDUSTRI AB UNIVERSAL SVERIGE 21686499 8,27
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION SVERIGE 10831385 413
ALANDSBANKEN AB, W8IMY SVERIGE 8 344 000 3,18
JPM CHASE NA STORBRITANNIEN 6000000 2,29
VON KANTZOW DBO, JARL SVERIGE 5416 203 2,07
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN S.A., W8IMY LUXEMBURG 5125000 1,95
WIP HAKKAPELIITAT SIJOITUSRAHAS FINLAND 3000000 114
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB SVERIGE 2746 849 1,05
SVENSK REKLAMFINANS AB SVERIGE 2719980 1,04
SUMMA STORSTA AGARE 187 981 670 71,70
OVRIGA AKTIEAGARE 74175 205 28,30
TOTALT ANTAL AKTIER 262 156 875 100,00

Aktuell information om de stérsta aktiedgarna uppdateras manadsvis och finns att tillga pa Bolagets hemsida.



Endomines verksamhet &r kapitalintensiv. For att kunna bedriva
prospektering och gruvutbyggnad krévs tillgang till finansiering.
Det &r styrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital inte vid
arets slut var tillrackligt fér de aktuella behoven under ndrmaste
tolvmanadersperioden. Atgarder har redan vidtagits for att saker-
stélla en fortsatt tillfredstallande likviditetsutveckling. Av dessa
atgérder kan ndmnas stdngningen av guldprissékringarna, for-
l&dngning av amorteringsvillkoren avseende banklan och den ny-
emission som slutfordes i februari 2016, se nedan. | och med detta
ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital &r tillréckligt
under narmaste tolvmanadersperioden.

Den extra bolagsstdmman hélls den 17 december 2015 fér att
godkanna styrelsens férslag till en foretréadesemisssion av aktier.
Som en del av processen gjordes en del andringar av bolagsord-
ningen, aktiekapitalet reducerades genom att kvotvérdet pa ak-
tierna sénktes till 0,25 kronor per aktie och slutligen godkandes
en foretradesemisssion om maximalt 786,5 millioner aktier till 0,09
ore per aktie.

Endomines AB (publ) har framgangsrikt genomfért féretrade-
semissionen. Emissionen dvertecknades med 63 % och 70.8 MSEK
togs in brutto fére emissionskostnader. Emissionen registrerades
den 11 februari 2016. Efter aktieemissionen uppgar Endomines ak-
tiekapital till 262,2 MSEK. Antalet aktier uppgar till 1 048 627 500 st.
med ett kvotvérde om 0,25 SEK per aktie.
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Under 2016 réknar Bolaget med att producera mellan 300 och 350
kg guld i Pampalo. Produktionen 2016 kommer att baseras pa se-
lektiv gruvdrift dér Bolaget kommer att bryta och anrika cirka 125
000 ton malm med hég ingaende guldhalt. Gruvdriften kommer
att koncentreras till omraden med hégre guldhalt, bade tidigare
kénda och upptéckta under 2015. Det reducerade tonnaget kom-
mer att anrikas i anrikningsverket i perioder om 7-10 dagar per
manad. Pampalo underjordiska gruva kommer att vara i drift un-
der vardagar.

Bolaget réknar med att dessa férandringar i gruvdrifts- och
anrikningsprocesserna, inkluderande tillfalliga permitteringar av
personal, kommer att 6ka I6nsamheten vid verksamheten i Pam-
palo Guldgruva. Cash-Cost estimeras reduceras till en niva saval
under dagens som framtida prognostiserat pris pa guld.

Bolagsstyrningsrapporten ar en separat rapport, som bifogas
frén och med nasta sida.

Till arsstammans férfogande star i kronor:

Overkursfond 258 156 819
Balanserad forlust —113 256 017
Arets resultat ~143 580 907
Summa 1319 895

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att ingen utdel-
ning ldmnas f6r 2015 samt att vinstmedel disponeras sa att i ny
rékning dverfors 1 319 895 kronor.

Arsstamman kommer att héllas den 18 april 2016. Separat kallelse
offentliggdrs senast fyra veckor fére stamman.

Betréffande Bolagets verksamhet i évrigt hénvisas till nedansta-
ende resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter
samt tillhérande kommentarer. Om inget annat anges &r samtliga
belopp i tusentals svenska kronor.
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ENDOMINES BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2015

Denna bolagsstyrningsrapport, beskriver Endomines bolagsstyr-
ning, innefattande ledning och férvaltning av Bolagets verksam-
het samt den interna kontrollen avseende den finansiella rappor-
teringen. Bolagsstyrningen i Endomines syftar till att skapa goda
forutsattningar fér en aktiv och ansvarstagande dgarroll, en lamp-
lig ansvarsférdelning mellan de olika bolagsorganen samt god
kommunikation gentemot Bolagets samtliga intressenter.

Bolagsstyrningen i Endomines utgér ifran svensk lagstiftning,
Svensk kod fér Bolagsstyrning (“Koden”), NASDAQ OMX Stock-
holms regelverk for emittenter samt de interna instruktioner och
policydokument som Bolaget upprattat och faststéllt.
Endomines rapporterar inga avvikelser fran Koden.

Endomines har ett aktiekapital om 262 156 875 kronor férdelat pa
262 156 875 aktier och lika manga réster. Antalet aktiedgare med
mer &n 500 aktier i Endomines AB uppgick enligt offentlig férval-
tarférteckning till ca 2 474 per den 30 december 2015. Utlandska
dgare uppskattas ha ca 40 procent av antalet aktier och roster.
En stor del av aktierna &gs via férvaltare. Bland de tio storsta ak-
tiedgarna som inte &r férvaltare finns bara Handels och Industri
AB med 8,27 procent. Av de totala antalet aktier &r 19,69 procent
registrerade i Euroclear Finland och kan saledes handlas pa Nas-
dag Helsinki. Mer information om aktiedgarstrukturen i Endomi-
nes finns pa Bolagets hemsida.

I enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets
hdgsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmman utdvar aktiea-
garna sin rdstratt i nyckelfragor, som bland annat faststallande av
balans- och resultatrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet fér styrelse och VD, val av styrelsele-
daméter och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer.
Utover arsstdmman kan extra bolagsstammor hallas.

Kallelse till arsstdmma och till extra bolagsstémma dar fraga
om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfar-
das tidigast sex och senast fyra veckor innan stdmman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex och se-
nast tre veckor innan stdmman. | enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstdmma respektive extra bolagsstémma
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Alla aktiedgare som &r direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken fem arbetsdagar fore bolagsstam-
man och som senast det datum och den tid som anges i kallelsen
har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitra-
den) har ratt att nérvara vid bolagsstédmman och résta for sitt ak-
tieinnehav.

Alla aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade hos
Euroclear Finland Ab maste vara antecknade i den tillfalliga ak-
tiedgarférteckning som upprattas av Euroclear Finland Ab, och
som senast det datum och den tid som anges i kallelsen har med-
delat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitradden) har
rétt att narvara vid bolagsstdmman och résta for sitt aktieinnehav.

Vid arsstémman den 16 april 2015 fattades bl. a féljande beslut:

Disposition avseende Endomines AB:s (publ) resultat och
ansvarsfrihet fér styrelseledaméterna och den verkstéllande
direktéren

Arsstamman beslutade att faststalla resultat- och balansrakning-
en fér ar 2014 f6r moderbolaget samt koncernen. Stamman beslu-
tade att ingen utdelning skulle ldmnas och att bolagets tillgéng-
liga medel disponeras sa att i ny rakning overférs 144 561 965
kronor. Stdmman beslutade att bevilja styrelseledamé&terna och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for 2014 ars férvaltning.

Styrelse

Stdmman beslutade att styrelsen ska bestd av fem ledaméter.
Staffan Simberg, Stefan Mansson, Rauno Pitkdnen och Meg Tivé-
us omvaldes som styrelseledamdter och Ann Zetterberg Littorin
valdes till ny styrelseledamot. Dartill omvaldes Staffan Simberg till
styrelsens ordférande. Mati Sallert hade avbdjt omval.

Stdmman beslutade vidare att arvode om 300 000 kronor
ska utga till styrelsens ordférande och att arvode ska utga om
150 000 kronor till varje styrelseledamot som inte &r anstélld i bo-
laget. Vidare beslutades att arvode fér styrelseledamots arbete i
av styrelsen inréttad ersattningskommitté, revisionskommitté och
teknik- och sakerhetskommitté ska utgd med 25 000 kronor fér
varje sadan kommitté styrelseledamot arbetar i och att arvode
till revisionskommitténs ordférande ska utgad med 50 000 kronor.

Valberedning
Stamman godkénde det forslag som lagts fram avseende tillsat-
tande av valberedning infér arsstdmman 2016.

Riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare
Stamman beslutade dven att godkanna styrelsens forslag till rikt-
linjer fér ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt
beslut av arsstdmma 2015.

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktér
och dvriga personer i koncernledningen. Endomines ska tillampa
marknadsmassiga erséttningsnivaer och anstallningsvillkor for att
kunna rekrytera och behalla en ledning med hdg kompetens och
kapacitet att na uppstéllda mal utformade att frémja langsiktigt
vardeskapande i Bolaget. Ersattningsformerna ska motivera kon-
cernledningen att gora sitt yttersta for att sékerstélla aktiedgar-
nas intressen.

Ers&ttning till den verkstéllande direktéren och de 6vriga per-
sonerna i koncernledningen ska utgdras av fast 16n, rorlig ersatt-
ning, eventuella aktierelaterade incitamentsprogram och &vriga
férmaner samt pension. Den sammanlagda erséttningen ska vara
marknadsmassig och konkurrenskraftig samt baseras pa kompe-
tens, ansvar och prestation. Den rérliga erséttningen ska vara ut-
formad med syfte att framja Bolagets langsiktiga vardeskapande
och vara baserad pa utfall i forhallande till tydligt uppstéllda mal
samt vara maximerad i foérhallande till den fasta 16n som fast-
stéllts. Den rorliga erséttningen ska aldrig kunna &verstiga 40
procent av den fasta 6nen for den verkstéllande direktéren och
for évriga ledande befattningshavare aldrig 6verstiga 30 procent
av den fasta [6nen.



Vid uppsdgning av anstallningsavtal fran Bolagets sida ska
uppsagningstiden inte dverstiga tolv manader. Avgangsvederlag
samt fast 16n fér en ledande befattningshavare ska sammantaget
normalt inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta |6nen
for 12 manader vid uppsagning fran Bolagets sida. Pensionsfor-
maner ska vara avgiftsbestdamda.

Aktierelaterade incitamentsprogram inom Bolaget skall im-
plementeras pa marknadsmassiga villkor och avse att sékerstélla
ett langsiktigt engagemang fér Bolagets utveckling samt en 6kad
intressegemenskap mellan deltagaren i programmet och aktiea-
garna.

For ndrmare information om befintliga aktierelaterade inci-
tamentsprogram hanvisas till Aktie- och aktierelaterade incita-
mentsprogram Riktlinjerna skall gélla for alla anstéliningsavtal
som ingas efter arsstdmman samt eventuella &ndringar i redan
existerande avtal. Styrelsen far franga dessa riktlinjer endast om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal fér detta.

Emissionsbemyndigande

Stdmman beslutade att bemyndiga styrelsen att intill tiden for
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om ny-
emission av aktier och/eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
&garnas foretradesratt. Genom beslut med stéd av bemyndigan-
det ska det antal nya aktier som kan ges ut sammanlagt omfatta
sa manga aktier som motsvarar hégst 10 procent av befintligt
antal aktier i Endomines vid tiden fér registreringen av emissions-
bemyndigandet.

Arsstamma 2016 kommer att hallas den 18 april 2016 pa Erik Pen-
ser Bankaktiebolags kontor i centrala Stockholm. Mer information

om arsstamman offentliggdrs genom kallelse senast den 21 mars
2016.

Vid arsstdamman 2015 fattades beslut om férfarandet vid tillsétt-
ningen av valberedningen infér 2016 ars arsstdmma. Valbered-
ningens uppgift &r bl.a. att infér beslut i kommande arsstdmma
ldmna forslag pa antal styrelseledaméter och kandidater samt
arvoden till styrelse och revisorer. Forfarandet for tillséttande av
valberedningen framgar nedan.

Valberedning ska besta av tre ledaméter, av vilka tva ska re-
presentera de storre aktiedgarna och den tredje ska vara styrel-
sens ordférande. Styrelsens ordférande ska under hésten 2015
kontakta de réstméssigt storre aktiedgarna per den 31 augusti
2015 fér att en valberedning ska inrattas. De aktiedgare som vid
denna tidpunkt &r de réstmassigt stérre dgarna har ratt att utse
vardera en representant att, jamte styrelsens ordférande, utgéra
valberedning fér tiden intill dess att nédsta arsstdmma har hallits.
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Sammanséattningen av valberedningen ska offentliggdras pa Bo-
lagets webbplats sa snart den utsetts och senast sex manader
fére arsstdmman.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara obero-
ende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och minst
en av ledamoterna ska vara oberoende i férhallande till Bolagets
storsta aktiedgare eller, om tillampligt, grupp av aktiedgare om
dessa samverkar om Bolagets forvaltning. Verkstéllande direk-
toéren eller medlem i ledningsgruppen far inte vara ledamot i val-
beredningen och majoriteten av ledamdoterna far inte vara styrel-
seledaméter.

Valberedningen utser inom sig en ordférande. Styrelsens
ordférande ska inte vara valberedningens ordférande. Ladmnar
ledamot valberedningen innan dess arbete &r slutfért ska, om sa
beddms erforderligt, en ersattare utses av den aktiedgare som
representerats av den avgaende ledamoten eller, om denne ak-
tiedgare inte langre tillhér de réstmassigt stérsta aktiedgarna,
av den nye aktiedgare som tillhér denna grupp. Om under val-
beredningens mandatperiod en eller flera av de aktiedgare som
representeras av ledaméter i valberedningen inte langre tillhor
de rostméssigt storre dgarna sa ska ledamoter som representerar
dessa aktiedgare stélla sina platser till férfogande och den eller
de aktiedgare som tillkommit bland de till rostetalet stérre dgarna
ska dga utse sin eller sina representanter. Om inte sérskilda skal
foreligger ska dock inga féréndringar ske i valberedningens sam-
mansattning om endast marginella férandringar i aktieinnehav
&gt rum eller om féréndringen intréffar senare an tva manader
fore bolagsstédmma dér fraga om férslag fran valberedningen ska
behandlas.

Valberedningens uppgift ska vara att infér bolagsstémma
framldgga forslag avseende antal styrelseledaméter och kandi-
dater att valjas av stdmman, styrelse- och revisorsarvode, even-
tuell erséttning for kommittéarbete, styrelsens sammansattning,
styrelseordférande, ordférande pa bolagsstamma, beslut om val-
beredning samt, i férekommande fall, val av revisorer.

Valberedning 2015

Till valberedningen infér 2016 ars arsstamma har utsetts foljan-
de ledamdter: Kimmo Viertola, (valberedningens ordférande),
representerande Omsesidiga Pensionsforsikringsbolaget lIma-
rinen, Lennart Bylock, representerande Handels & Industri AB
Universal och Staffan Simberg, i egenskap av styrelseordférande
i Endomines AB.

Styrelsen sammantréder minst sex ganger per ar. Styrelsen i En-
domines ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst
atta ledamdter med hogst fyra suppleanter. Styrelseledaméter
utses for hogst ett ar i taget. Bolagets verkstallande direktor ar
inte ledamot av styrelsen. Endomines styrelse bestar av fem leda-

STYRELSENS SAMMANSATTNING Revisions- Ersattnings- Teknik, Miljé

OCH NARVARO KALENDERARET 2015 Invald Styrelse kommitté kommitté och sakerhet Oberoende
Staffan Simberg 2011 24 4 2 Ja
Meg Tivéus 2012 24 3 Ja
Rauno Pitkanen 2010 24 2 1 Ja
Ann Zetterberg Littorin (fran april 2015) 2015 18 2 Ja
Stefan Mansson 2013 23 3 1 Ja
Mati Sallert (till april 2015) 2013 6 1 Ja
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moter. Advokatfirman Snellmans Anna Partovi har varit utsedd till
styrelsens sekreterare vid de flesta av arets méten.

Styrelsens ansvar omfattar bl.a. att svara fér Bolagets organi-
sation och férvaltning av Bolagets angelédgenheter, att se till att
Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kon-
trolleras pa ett betryggande satt samt att fortldpande beddéma
Bolagets och koncernens ekonomiska situation. Styrelsen &r an-
svarig infor aktiedgarna for organisation och ledning av Bolaget.

Styrelsen ska faststélla en arbetsordning for styrelsen och en
instruktion for verkstallande direktdren. Det &r ocksa styrelsen
som fattar beslut om dndringar av beslutad arbetsordning for sty-
relsen respektive instruktion for verkstallande direktdren.

Styrelsens oberoende
Samtliga styrelseledaméter ar oberoende i forhallande till Bola-
get, bolagsledningen samt till Bolagets storre aktiedgare.

Kommittéer
Styrelsen har inom sig uppréattat tre kommittéer: ersattningskom-
mittén, revisionskommittén samt kommittén for Teknik, Miljé och
Sékerhet, med ansvar for att bereda fragor inom respektive an-
svarsomrade.

Ers&ttningskommitté

Ersattningskommittén ska bereda fragor om erséttning och an-
dra anstéllningsvillkor fér Bolagets verkstéllande direktér och
ledande befattningshavare. Ersattningskommitténs uppgifter
omfattar sarskilt att infér styrelsens beslut bereda fragor om er-
sattningsprinciper, erséttningar och andra anstéllningsvillkor fér
bolagsledningen. Ersattningskommittén bestar av Staffan Sim-
berg, som ordférande, och Rauno Pitkdnen. Ersattningskommit-
tén sammantrédde 2 ganger under 2015.

Revisionskommitté
Revisionskommittén ska svara fér beredningen av styrelsens arbe-
te med att kvalitetssékra Bolagets finansiella rapportering, interna
kontroll och riskhantering. Vidare ska revisionskommittén halla sig
informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen, fortlépande traffa Bolagets revisor, granska revisorns
opartiskhet, utvérdera revisionsinsatsen, bitrdda valberedningen
vid framtagandet av férslag till revisor och arvodering av denne.
Endomines revisionskommitté bestar av Meg Tivéus, Ann
Zetterberg-Littorin, Staffan Simberg och Stefan Mansson. Meg
Tivéus verkade som ordférande. Under 2015 sammantradde revi-
sionskommittén 4 ganger.

Kommittén fér Teknik, Milié och Sikerhet

Kommittén fér Teknik, Miljé och Sékerhet, med Rauno Pitkadnen
som ordférande, ska tillsammans med Bolagets ledning ga ige-
nom prospekterings- och borrplaner samt allmant vara radgivare
i fragor om teknik, arbetsmiljs, halsa och sakerhet. Kommittén
har haft tre protokollférda méten under 2015 och ett antal fragor,
sasom alternativa produktionsplaneringar och slutlig produk-
tionsplan fér 2016 bereddes |6pande tillsammans med bolags-
ledningen infér styrelsemdtena. Kommittén har darutdver besokt
Pampalogruvan flera ganger under 2015. Kommittén bestar av
Rauno Pitkdnen och Stefan Mansson.

Styrelsens arbete under 2015

Styrelsen har under kalenderaret 2015 haft 24 styrelseméten. Aret
har inneburit manga utmaningar och darmed féranlett ett stort
antal méten.

For att styrelsen skall f& inblick i verksamheten forlaggs alltid
minst ett styrelsemdte per ari anslutning till gruva och anriknings-
verk. Under 2015 hélls detta styrelsem&te i augusti.

De ordinarie motena ska behandla verkstéllande direktérens
rapport om verksamheten avseende bl.a. ekonomisk och finan-
siell stallning, sékerhet, produktion och utveckling av verksam-
heten. Forutom detta gdrs genomgang av kvartals-, delars- och
arsbokslut. Dessutom har styrelsen under aret bl.a. behandlat
fragor om:

e Februari: Strategifragor, bonus

e Mars: Strategifragor, finansieringsfragor, mineraltillgangar och
—reserver, arenden vid &rsstamma och kallelse

e April: Strategifragor, Likviditetsfragor, kundavtal, konstitu-
erande styrelsemdte efter arsstémma 2015 med arbetsord-
ningar for styrelse och kommittéer, inval av kommittéledama-
ter, VD instruktioner, métesscheman 2015, firmateckning samt
attestordning

e Juni: Langsiktsplanering

e Juli: Prospekteringsfragor

e Augusti: Strategifragor, besok i gruvan, likviditetsfragor,

MBL-férhandlingar
¢ September: Strategifragor, likviditetsfragor, bankférhand-

lingar, alternativa produktionsscenarion, finansiell langsikts-

planering, val av juridisk radgivare, val av finansiell radgivare
och emissionsbeslut
e Oktober: Produktionsscenarion, bankavtal, guldprissakringar,

&ndringar i styrelsesammanséttning i dotterbolag, selektiv

gruvdrift
* November: Nyemission och sammankallande av extra stdmma
e December: Budget 2016, varderingsfragor, utvérdering av

styrelsearbete, godkénnande av prospekt

Styrelsen har under aret genomfért en utvardering av sitt arbete
under ledning av ordféranden. Utvarderingen har sékerstallt att
Kodens grundintentioner féljts och utfallet har redovisats i valbe-
redningen av styrelsens ordférande.

Den verkstéllande direktéren &r ansvarig infér styrelsen och ska
leda och utveckla Bolaget samt ansvara fér den |6pande férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Han ska inom ramen for
aktiebolagslagen och av styrelsen faststalld affarsplan, budget
och VD-instruktionen samt 6vriga riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar, fatta de beslut som krévs fér rérelsens ut-
veckling. Den verkstallande direktéren ska vidta de atgarder som
ar nédvandiga for att Bolagets bokféring ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen skots pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktdren och styrelsen i
Endomines har utarbetat en instruktion avseende verkstallande
direktdrens arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighet. In-
struktionen for den verkstéllande direktéren faststélls arligen vid
det styrelsemdte som ndrmast foljer efter respektive arsstamma.



Principer och riktlinjer

Bolagsstamman beslutar om arvode till styrelsen. Styrelsearvode
utgar inte for styrelseuppdrag i dotterbolag. Om styrelseleda-
mot &r anstélld i Endomines ska denne inte erhélla nagon sér-
skild ersattning for styrelsearbete. Verkstallande direktérens och
ledande befattningshavares I6ner faststélls av styrelsen efter att
ha féreslagits av ersattningskommittén. Bolaget har dven beslu-
tat om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare, vilka
redogdrs fér nedan.

Ers&ttningar till styrelsen

Arvode till styrelsen, inklusive arvoden f6r kommittéarbete, upp-
gick under 2015 till totalt 1 125 KSEK, férdelat inom styrelsen en-
ligt vad som framgar av not 7 i Arsredovisning 2015 “Ersattningar
till anstallda”. Om beslutade arvoden till styrelsen, se ovan under
avsnitt Arsstamma 2015.

Styrelseledamot ska, om skattemassiga forutsattningar finns
for fakturering, samt under férutsattning att det &r kostnadsneu-
tralt f6r Endomines, ges maojlighet att fakturera styrelsearvodet.
Om styrelseledamot fakturerar styrelsearvode via bolag ska arvo-
det justeras for sociala avgifter och mervardesskatt enligt lag sa
att kostnadsneutralitet uppnas for Endomines.

Ersattning till ledande befattningshavare

Totala ersattningar till de ledande befattningshavarna Markus Ek-
berg, Borje Lindén, Janne Muttonen och Jyrki Bergstrom under
2015 uppgick till 5779 KSEK, varav 2 227 KSEK avsag ersattning till
verkstallande direktéren Markus Ekberg. Samtliga belopp avse-
ende ersattningar till ledande befattningshavare &r exklusive so-
ciala avgifter. Ersattningarna inkluderar dven beréknade aktiere-
laterade ersattningar, som dock inte realiserats. Ovriga férmaner
avser framst tjanstebil och telefon. Ersattningarna férdelade per
ledande befattningshavare framgar av not 7 i Arsredovisning 2015
"Ers&ttningar till anstéllda”.

Ersattningen till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare bestar av grundlén, rérlig erséttning, andra
férmaner och pension. Grundlénen, som ligger till grund fér den
totala ersattningen, skall vara proportionerlig mot befattningsha-
varens ansvar och befogenheter.

Aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram

Endomines har sedan grundandet infort tva aktiebaserade in-
citamentsprogram som bestar av personaloptioner och som ar
avsedda att framja Bolagets langsiktiga intressen genom att mo-
tivera och engagera programmets deltagare. Programmen syftar
dven till att knyta deltagarna till koncernen och att sammanlanka
deras intresse med aktiedgarnas.

Personaloptionsprogrammets fran 2009 16ptid gick ut i sep-
tember 2014. Ingen aktieteckning har skett baserad pa tilldelade
optioner.

Vid arsstdmma den 28 april 2011 godkandes styrelsens forslag
till ett nytt personaloptionsprogram omfattande hogst fem le-
dande befattningshavare och nyckelpersoner. Detta baserades
pa motsvarande principer som programmet fran 2009. | enlighet
med villkoren fér programmet skedde vederlagsfri tilldelning av
personaloptioner i maj 2011 till VD (300 000 optioner), ekonomi-
chef (200 000 optioner), teknisk chef (200 000 optioner) och plats-
chef (400 000 optioner). Personaloptionerna sakerstélls med mot-
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svarande antal teckningsoptioner. Darutéver kan hégst 63 000
ytterligare teckningsoptioner utges for att tacka sociala avgifter
och andra kostnader i samband med personaloptionsprogram-
met. Varje personaloption berattigar till férvarv av en aktie och
ges ut i fyra trancher med olika tidpunkter fér utnyttjande enligt
nedan. De personaloptioner som tilldelats VD, ekonomichef, tek-
nisk chef och platschef skall férdelas pa tranche 3 och tranche 4,
med lika férdelning av antal personaloptioner pa vardera tranche.
De personaloptioner som tilldelas &vriga skall férdelas pa tran-
che 1-4, med lika férdelning av antal personaloptioner pa vardera
tranche.

Tranche 1:  Utnyttjande for forvarv av aktier kan ske
1 mars 2012 - 1 september 2016
Tranche 2:  Utnyttjande for forvarv av aktier kan ske
1 mars 2013 - 1 september 2016
Tranche 3:  Utnyttjande for forvarv av aktier kan ske
1 mars 2014 - 1 september 2016
Tranche 4:  Utnyttjande for forvary av aktier kan ske

1 mars 2015 - 1 september 2016

Lésenpriset for personaloptionerna skall motsvara 120 procent
av Endominesaktiens genomsnittliga volymviktade kurs under
en matperiod om tio dagar efter styrelsens tilldelningsbeslut. Vid
tilldelning av personaloptioner i maj 2011 faststélldes |16senpriset
till 10,94 SEK.

For detta program géller att intjdnandet av personaloptioner
i princip férutsétter att anstéliningsférhallandet i koncernen allt-
jamt féreligger. Om anstéliningsférhallandet upphor efter intja-
nande men innan utnyttjande far personaloptionerna i normala
fall utnyttjas for forvarv av aktier inom viss kortare tid efter an-
stallningsférhallandets upphdrande. For ytterligare information
om incitamentsprogrammens innehall se stdmmohandlingarna
for extra bolagsstdmma 2009 och arsstdmma 2011.

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper
samt styrelsens och den verkstéllande direktérens férvaltning.
Efter varje rékenskapsar ska revisorn Iamna en revisionsberattelse
och en koncernrevisionsberattelse till arsstdmman.

Revisor utses av arsstdmman vart fjarde ar. Ordinarie revisor i
Endomines AB sedan extra bolagsstdmma den 16 december 2005
ar revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm. Auktoriserad revisor Martin Johansson &r fran
arsstdmman 2013 huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCoo-
pers AB omvaldes till revisor senast vid arsstdmma 2014 for tiden
intill slutet av arsstdmman 2018. Revisor i Kalvinit Oy och i Endo-
mines Oy ar sedan 2009 PricewaterhouseCoopers Oy med Ylva
Mikaela Eriksson som registrerad ansvarig revisor.

Under aret deltog revisor Martin Johansson pa ett av styrelse-
motena, dvs. bokslutsmétet. Aven en diskussion utan bolagets
lednings nérvaro skedde vid detta méte. Revisorn narvarade dven
vid tre av arets revisionskommittémaoten. Ingen av dessa tre méten
hélls utan bolagets ledning.

Ersattning till Endomineskoncernens revisorer utgar enligt
godkénd l6pande rékning. Under 2015 utgick ersattning till Endo-
mines AB:s revisor PricewaterhouseCoopers AB med 300 KSEK,
varav 0 KSEK avsag andra uppdrag &n revisionsuppdrag. Under
2015 utgick ersattning till PricewaterhouseCoopers Oy med 320
KSEK, varav 0 KSEK avsag andra uppdrag &n revisionsuppdrag.



16 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2015

I enlighet med géllande lagstiftning och bérsregler samt andra vid

var tid tillampliga regelverk efterstrévar Bolaget att regelbundet

tillhandahalla korrekt, tillférlitlig och aktuell finansiell information.

Den finansiella informationen publiceras regelbundet i form av:

e Arsredovisning

e Delarsrapporter

¢ Pressmeddelanden innehallande nyheter och vésentliga han-
delser som kan paverka borskursen

Styrelsen och den verkstéllande direktéren har det évergripande
ansvaret for den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen. Styrelsen ansvarar fér att dokumentera hur kvalite-
ten i Bolagets finansiella rapportering sakerstélls samt hur Bola-
get kommunicerar med sin revisor. Styrelsen har dven utsett en
revisionskommitté, vars ansvar bland annat ar att dvervaka den
finansiella rapporteringen, den interna kontrollen och arbetet
med de externa revisorerna.

Intern kontroll av den finansiella rapporteringen inom Endomi-
nes ar utformad fér att uppna en hog tillforlitlighet i den externa
rapporteringen. Inom Endomines &r intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen bl.a. inriktad mot att sakerstélla en ef-
fektiv och tillforlitlig hantering och redovisning av inkép och for-
saljning, Ovrig intdktsredovisning samt redovisning av Bolagets
finansiering.

Kontrollmiljén inom Endomines utgdr ramen for den inriktning
och kultur som Bolagets styrelse och ledning kommunicerar ut i
organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med ved-
ertagna ramverk &r ett prioriterat omrade inom ledningsarbetet.
Endomines styrelse och ledning definierar och utformar besluts-
vagar, befogenheter och ansvar som &r tydligt definierade och
kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strévar ocksa
efter att sékerstélla att styrande dokument, sadsom interna policys
och riktlinjer, omfattar identifierade vésentliga omraden och att
dessa ger ratt vagledning i arbetet fér olika befattningshavare
inom Bolaget.

Styrelsens rapport om intern kontroll

Denna rapport avser framst den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Den interna kontrollen i Endomines
syftar till att ge rimlig sékerhet att féretaget tillgangar skyddas,
att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig och i enlighet med
god redovisningssed, lagar och férordningar.

Strukturen for intern kontroll och kontrollatgérder &r utforma-
de for att uppfylla kraven pa en reglerad marknad med hansyn
tagen till storlek och grad av komplexitet i verksamheten.

Endomines anvénder COSOs ramverk fér intern kontroll n&r
beskrivning och utvérdering av den interna kontrollen gors.

Kontrollmiljén

Kontrollmiljon bestar av véarderingarna och kulturen i Bolaget.
Endomines har en samlad verksamhet och platt organisation
dér alla fran styrelsen genom féretagsledning till personal deltar
praktiskt i verksamheten och dess aktiviteter. Styrelsen har det
dvergripande ansvaret fér den interna kontrollen. Styrelsen har
faststallt en arbetsordning fér sitt arbete och dessutom tillsatt en
revisionskommitté. Revisionskommitténs roll som styrelsen organ
&r att ansvara for tillsyn éver den finansiella rapporteringen, den
interna kontrollen samt arbetet med de externa revisorerna.

Endomines har en uppsattning regler och férfaranden fér
ekonomisk rapportering inklusive en ekonomi- och administra-
tionshandbok. Handboken bestar bl.a. av redovisningsprinciper,
finanspolicy, inkdpsrutiner och rapporteringsférfaranden. Dess-
utom ingér delegering av befogenheter och regler fér godkan-
nande av transaktioner inom féretaget och med externa parter.

Riskbedémning
Endomines star infor ett antal risker och osékerheter som negativt
kan komma att paverka Bolagets férmaga att fullfélja sina pro-
spekterings- och utvecklingsplaner samt att framgangsrikt bryta
och férédla malm. Riskerna omfattar bl.a. mineralreservernas
storlek, férutsattningar foér brytning och féradling av malmen, be-
démd utvecklingspotential, prospektering, gruvtillgangarnas var-
dering, miljétillstand och miljokostnader, férordningar och lagar
samt olika risker av finansiell karaktér. En mer utforlig riskutvarde-
ring och dokumentation finns tillgangligt i arsredovisningen 2015
och prospektet for foretradesemisssionen i bérjan av ar 2016.
Risker avseende den finansiella rapporteringens tillforlitlighet
ar fa och latta att dverblicka pa grund av den begransade storle-
ken pa verksamheten, typen av tillgangar, litet antal system och
praktisk medverkan av ledningen i alla affarstransaktioner. Dessa
risker dokumenteras och utvérderas av ledningen.

Kontrollaktiviteter

Ledning har, i ett sammanfattande dokument som uppratthalls av
CFO, dokumenterat och utvérderat de kontroller som &r kopplad
till de risker som finns med en otillfrlitlig redovisning. Kontrollak-
tiviteterna &r utformade for att férhindra och upptéacka fel och/
eller bedrégerier pa ett satt och i en omfattning som motsvarar
storleken och komplexiteten i verksamheten.

Kontrollerna inkluderar etablerade redovisningsprinciper,
processkontroller och avstdmningar, regler for godkadnnande av
transaktioner, begrénsning av rattigheter i system och analytiska
forfaranden fér alla finansiella poster. Ovantade avvikelser foljs
upp av CFO och Controller.

Endomines har ett kontrakt med en vélkand tjansteleverantdr,
Visma, att tillhandahalla redovisningstjénster fér den finska delen
av verksamheten, vilket ar dar de flesta av de finansiella transak-
tionerna férekommer. Tjansterna inkluderar bokféring, leveran-
torsreskontra, l6ner och relaterade kontroller som kontoavstam-
ningar och kontroller mot lag och férordningar.

Information och kommunikation

Forutom att Bolaget féljer branschpraxis, lagar och férordningar,

foljer Endomines féljande principer for informationsgivning:

e seriositet och arlighet

o tydligt férmedla féretagets grundlaggande vérderingar
och agenda

e Sppenhet och likabehandling fér att frémja féretagets
utveckling och investerarkontakter

Endomines har en kommunikationspolicy som faststéller principer
och regler for hur féretaget kommunicerar med sina aktiedgare
och andra intressenter. Pressmeddelanden, kvartals- och bok-
slutsrapporter publiceras pa Bolagets hemsida www.endomines.
com. Rapporteringspaket inklusive finansiella rapporter levereras
till styrelsen varje manad. Till f6ljd av Bolagets storlek &r kommu-
nikationen mycket ndra mellan styrelsen, féretagsledningen och
verksamheten i dvrigt.



Overvakning

Bevakningen av finansiella resultat och stéllning &r noga pa flera
nivaer. For de operativa enheterna analyseras resultat pa en de-
taljerad niva och rapporteras till CFO och Controller vilka ana-
lyserar resultaten fér bade koncernen som helhet samt fér de
operativa enheterna. Revisionskommittén reviderar de finansiella
rapporter innan de ar godkanns av styrelsen. Den tekniska kom-
mittén reviderar pressmeddelanden och information avseende
tekniska data (mineralreserver, mineraltillgangar, resultat fran
prospektering och kadrnborrning etc.).

Revisionskommittén och styrelsen fér diskussioner med den
externa revisorn for att bland annat erhélla information om revi-
sorns arbete indikerar eventuella brister i den finansiella rappor-
teringen eller i den interna kontrollen.

Endomines har en enkel bade juridisk och operativ struktur.
Forvaltningen har dessutom en néra, "hands-on”, dvervakning av
alla betydande verksamheter pa olika nivaer i féretaget. Darfor
anser styrelsen inte att en separat internkontrollfunktion eller in-
tern revision &r nédvéndig.

P& extra stamman den 17 december fattades foljande beslut med
anledning av nyemission:

Andring av bolagsordningen

For att mojliggéra den minskning av aktiekapitalet som beslu-
tades om enligt nedan, beslutade stdmman att anta en ny bo-
lagsordning dar bestdmmelsen om aktiekapitalets granseri § 4 i
bolagsordningen andrats.

Minskning av aktiekapitalet

Stédmman beslutade att minska aktiekapitalet med 196 617 656,25
kronor utan indragning av aktier genom att aktiens kvotvarde
minskas fran 1 krona till 0,25 kronor. Minskningsbeloppet ska an-
véndas for avsattning till fond att anvéndas enligt beslut av bo-
lagsstdmma.

Andring av bolagsordningen

For att méjliggora styrelsens beslut om nyemission av aktier som
godkénts av stdmman enligt nedan, beslutade stdmman att anta
en ny bolagsordning dér bestdammelserna om aktiekapitalets
grénser och grénserna for antalet aktier i § 4 respektive § 5 i bo-
lagsordningen &ndrats.

Godkénnande av styrelsens beslut om nyemission av aktier

Stdmman beslutade att godkénna styrelsens beslut av den 16
november 2015 att genomfdra en nyemission av hogst 786 470 625
aktier, innebdrande en &kning av aktiekapitalet med hogst
196 617 656,25 kronor. Fér nyemission galler i dvrigt féljande villkor:

Raétt till teckning

Bolagets aktiedgare som pa avstamningsdagen den 21 december
2015 &r registrerade som aktiedgare i bolaget har féretradesratt
att teckna aktier, varvid sddana aktiedgare for varje pa avstadm-
ningsdagen innehavd aktie ska erhalla tre (3) teckningsréatter. For
att fa teckna en (1) aktie med stdd av sddan teckningsréatt krévs en
(1) teckningsratt.
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Teckningskurs, teckning och betalning

Teckningskursen uppgar till 9 6re per aktie. Teckningskursen om-
réknad i euro, fér de aktiedgare som har sina aktier registrerade i
Finland, kommer att meddelas i prospektet avseende nyemissio-
nen, vilket beréknas publiceras den 23 december 2015. Teckning
av aktier ska ske under perioden 11-25 januari 2015. Aktier som
tecknas med stdd av teckningsrétt tecknas genom betalning och
aktier som tecknas utan stéd av teckningsréatt tecknas pa sarskild
teckningslista och ska betalas senast tre bankdagar efter besked
om tilldelning. Styrelsen dger rétt att férlanga teckningstiden och
tiden for betalning.

Utdelning

De nya aktierna i bolaget berattigar till utdelning fran och med
avstdmningsdagen for den utdelning som beslutas ndrmast efter
nyemissionens registrering.

Overfsring frén fritt eget kapital till aktiekapital

Eftersom nyemissionen sker till en teckningskurs om 9 &re per
tecknad aktie, vilket understiger aktiens kvotvarde, ska till féljd
av reglerna i aktiebolagslagen (2005:551) skillnaden mellan teck-
ningskursen och kvotvardet tackas genom dverféring till aktie-
kapitalet fran bolagets egna kapital sa att bolagets aktiekapital
genom nyemissionen och &verféringen fran det egna kapita-
let totalt 6kas med ett belopp motsvarande aktiens kvotvarde
per tecknad, tilldelad och betald aktie. Detta innebar att hogst
125 835 300 kronor kan komma att éverféras fran bolagets egna
kapital till aktiekapitalet.

Fondemission

Stdmman beslutade att genomféra en fondemission omfattande
en dkning av bolagets aktiekapital med 176 955 890,75 kronor ge-
nom ianspraktagande av bolagets fria kapital. Fondemissionen
genomférs utan utgivande av nya aktier.

Minskning av aktiekapitalet

Stamman beslutade att bolagets aktiekapital ska minskas med
hogst 176 955 890,75 kronor, utan indragning av aktier, fér avsatt-
ning till fond att anvéndas enligt beslut av bolagsstamman. Ak-
tiekapitalets minskning ska faststallas till ett belopp i kronor som
motsvarar aktiekapitalets 6kning enligt besluten om nyemission
av aktier och fondemission enligt ovan minus minskningsbelop-
pets storlek enligt beslut ovan.

For det fall minskningen av aktiekapitalet motsvarar det be-
lopp som aktiekapitalet ska 6kas med genom fondemissionen
ska besluten om minskningen och fondemissionen inte anmélas
for registrering hos Bolagsverket.
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STYRELSE OCH VD

Samtliga styrelseledaméter ér oberoende fran bolaget och bolagsledningen
samt oberoende av stérre dgare. Innehav i Endomines AB avser antingen
direktdagande eller innehav via bolag per den 29 februari 2016.

Staffan Simberg

(f. 1949), styrelseordférande sedan april
2013 och styrelseledamot sedan 2011.
Ordférande i ersattningskommittén,
medlem i revisionskommittén och i
valberedningen.

Utbildning: Studier vid Helsingfors
Tekniska Universitet och MBA, IMD,
Geneve.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
NEZ-Invest Ab och Simberg & Partners
Ab. Styrelseledamot i Bittium Oyj och
Oriola-KD Oyj.

Innehav i Endomines AB: 6 000 000
aktier och 1 000 000 teckningsoptioner
Erfarenhet: 20 ars erfarenhet fran
Nokia Corporation. Styrelseordférande
i Svensk Linjebesiktning AB. Styrelse-
ledamot i Nordic Vehicle Conversion
AB, Elektrobit Oyj, Elektrobit Techno-
logies Oy och Silva Group AB. Medlem
av Advisory Board i Landis & Gyr AG.
Radgivare at Metso Oyj, Cargotec Oyj
och Valmet Automotive Oy.

Stefan Mansson

(f. 1951) styrelseledamot sedan 2013.
Ledamot i revisionskommittén och i
tekniska kommittén

Utbildning: Bergsingenjér, Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
smanson konsult AB

Innehav i Endomines AB: Inget
Erfarenhet: Verkstéllande direktor i
Galmoy Mines Ltd och Zinkgruvan AB,
Chefsgeolog, Gruvchef och Produk-
tionschef AB Statsgruvor, LKAB.

Meg Tivéus

(f. 1943), styrelseledamot sedan 2012.
Ordférande i revisionskommittén
Utbildning: Civilekonom, Handelshég-
skolan i Stockholm

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Arkitektkopia AB, Bjérn Axén Hairdres-
sers AB, Bjorn Axén Institut AB, Bjorn
Axén Retail AB, Chefsnatverket Close
AB, Bjorn Axén Academy AB, Solhaga-
gruppen Holding AB, Readly Interna-
tional AB och Upstream AB. Styrelsele-
damot i Swedish Match AB, Meg Tivéus
AB och Gotlandsbaten AB.

Innehav i Endomines AB: 30 000 aktier
och 20 000 teckningsoptioner
Erfarenhet: VD i Svenska Spel AB, vice
VD for Posten, divisionschef Holmen
AB och Ahléns AB, styrelseledamot i
Billerud AB och Cloetta AB.

Ann Zetterberg Littorin

(f. 1967) styrelseledamot sedan 2015.
Ledamot i revisionskommittén
Utbildning: Civilekonom, Stockholms
Universitet

Ovriga uppdrag: Ekonomichef vid
Svenska Jégareférbundet (sedan 2011)
Innehav i Endomines AB: 80 000 aktier
Erfarenhet: Ekonomichefsbefattning-
ar, dven inom Private Equity verksamhe-
ter med erfarenhet av styrelseuppdrag
och foretagsaffarer.

Rauno Pitkénen

(f. 1950), styrelseledamot sedan 2010.
Ordforande i tekniska kommittén, leda-
mot i ersadttningskommittén
Utbildning: M.Sc (Mining Engineering),
Helsingfors Tekniska Universitet
Innehav i Endomines AB: 22 140 aktier
och 14 760 teckningsoptioner
Erfarenhet: Ledande befattningar
inom Sandvik Mining and Construction
Finland Oy, Outokumpu Group och
Tara Mines Ltd.

Markus Ekberg

(f. 1957) VD i Endomines AB, Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy sedan 2009
Anstalld sedan: 2009

Utbildning: Fil.mag. i geologi, Turku
University, Finland, Eurogeologist
Innehav i Endomines AB: 920 283
aktier, 120 000 teckningsoptioner och
300 000 personaloptioner
Erfarenhet: 30 ars erfarenhet fran
internationell gruvindustri i Finland,
Norge, Irland och Australien, VVD i Finn
Nickel Oy vid Hitura gruva, VD i Hitura
Mining Oy.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK Not 2015 2014
Nettoomsattning 112970 172025
Ovriga intakter 522 1621
Summa intékter 6 113 492 173 646
Foérandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete —-2788 -251
Révaror och férnédenheter -28223 -27 146
Kostnader for ersattningar till anstéllda 7 -42 419 -42 186
Ovriga kostnader 8 —-102 837 —96 348
EBITDA -62 775 5455
Avskrivningar och nedskrivningar 9 -88 862 -44.826
Orealiserat resultat pa sékringsinstrument 18 -4976 -5643
Rérelseresultat -156 613 -45014
Finansiella intakter 42 92
Finansiella kostnader -6 094 1598
Finansiella poster - netto 10 -6 052 1690
Resultat fére skatt -162 665 -43 324
Inkomstskatt N -2299 8116
Arets resultat -164 964 -35208

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrikningen

Kassaflodessékringar 18 27 036 11993
Valutakursdifferenser -6223 9081
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -5407 2399
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 15406 -513
Summa totalresultat for aret -149 558 -35721

Arets resultat hanférligt till:
Moderféretages aktiedgare 164 964 -35208

Summa totalresultat hanférligt till:

Moderféretages aktiedgare -149 558 -35721

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanfarligt till moderféretagets aktiedgare (SEK) 31

Fére utspédning

Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,63 -0,25
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning -0,57 -0,25
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 12 52186 51019
Materiella anldggningstillgangar 13 163 697 224 699
Uppskjutna skattefordringar M 19 615 28 269
Andra langfristiga fordringar 16 4803 6287
Summa anlidggningstillgangar 240 301 310 274
Omsattningstillgangar

Varulager 19 1742 5463
Kundfordringar 6345 672
Ovriga fordringar 20 2755 671
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 2581 27 324
Likvida medel 22 19994 114159
Summa omséttningstillgangar 33417 148 289
SUMMA TILLGANGAR 273718 458 563
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hénféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 23 262157 262157
Ovrigt tillskjutet kapital 23 277 239 276 900
Reserver 25 988 -14 418
Balanserade vinstmedel 26 -371783 —-206 840
Summa eget kapital 168 601 317 799
Skulder

Langfristiga skulder

Upplaning 27 77 317 57 958
Derivatinstrument 18 - 10825
Ovriga avsattningar 28 6313 6193
Summa langfristiga skulder 83 630 74 976
Kortfristiga skulder

Upplaning 27 6122 7038
Derivatinstrument 18 1421 28 328
Leverantérsskulder 6283 14 388
Ovriga skulder 863 7052
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 6798 8982
Summa kortfristiga skulder 21487 65788
Summa skulder 105 117 140 764
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 273718 458 563
Stallda sakerheter 30 102 992 168 368
Ansvarsférbindelser 30 36748 38279
Eventualférpliktelser Inga Inga
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Balanserade

tillskjutet vinstmedel inklusive Summa
KSEK Aktiekapital kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 262 157 191 606 -13 904 -171 925 267 934
Totalresultat
Avrets resultat - - - -35208 -35208
Ovrigt totalresultat for ret - - -513 - -513
Summa totalresultat - - -513 -35 208 -35721
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontantemission 96124 - - - 96124
Nyemissionskostnader - -10830 - - -10830
Sénkning av aktiens kvotvarde 174771 174771 - - -
Personaloptionsprogram - - - 292 292
Overféring till aktiekapital 78 647 -78 647 - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - 85 294 - 292 85 586
Ingaende balans 1 januari 2015 262 157 276 900 -14 417 -206 841 317 799
Totalresultat
Avrets resultat ~164 964 ~164 964
Ovrigt totalresultat for aret - - 15406 - 15406
Summa totalresultat - - 15 406 -164 964 -149 558
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissionskostnader - 339 - - 339
Personaloptionsprogram - - - 22 22
Summa transaktioner med aktiedgare - 339 - 22 361

Summa eget kapital 31 december 2015 262 157 277 239 989 -371783 168 602
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK Not 2015 2014

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -162 665 -43324

Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 88862 44826
Foréndring avséttningar 12 1
Orealiserade kursdifferenser pé koncerninterna mellanhavanden 2180 -5200
Orealiserat resultat pa sékringsinstrument -10 007 5643
Kostnader avseende aktierelaterade ersattningar 22 293
Rearesultat férsaljning av anlaggningstillgangar 19 12

Kassafléde fére férandring i rérelsekapital -81577 2261

Kassafléde fran forandring i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager 3587 2175
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 16 256 9518
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -15705 -2 521
Summa minskning(+)/6kning(-) av rérelsekapital 4138 9172
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 33 -77 439 11 433

Kassafléde fran investeringsverksamheten

K&p avimmateriella anlaggningstillgangar 12 -6 515 -5127
Kép av materiella anlaggningstillgangar 13 -32042 15779
Minskning(+)/6kning(-) av andra langfristiga fordringar 1262 -3789
Kassafléde fran investeringsverksamheten -37 295 -24 695

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission, kontant - 96124
Emissionskostnader 339 -10830
Upptagna lan 26 104 -
Amortering av lan -4 554 -4 951
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 21 889 80 343
Minskning/6kning av likvida medel -92 845 67 081
Likvida medel vid arets bérjan 114 159 45 874
Kursdifferens i likvida medel -1320 1204

Likvida medel vid arets slut 22 19 994 114 159




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
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KSEK Not 2015 2014
Nettoomsattning 422 534
Ovriga rérelseintakter 128 35
Summa intékter 5 550 569
Ovriga externa kostnader 5 -5409 -4 606
Personalkostnader 7 -3686 -4390
Avskrivningar och nedskrivningar 9 —-134 000 -
Rérelseresultat -142 545 -8427
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 1286 6897
Réntekostnader och liknande kostnader -2322 =170
Finansiella poster - netto 10 -1036 6727
Resultat fére skatt -143 581 -1700
Skatt pa arets resultat N - -
Arets resultat -143 581 -1700

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KSEK 2015 2014
Arets resultat -143 581 -1700
Ovrigt totalresultat for aret = -
Summa &vrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -143 581 -1700
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 15 195774 253938
Fordringar hos koncernféretag 32 59377 61851
Summa finansiella anldggningstillgangar 255 151 315789
Summa anléggningstillgangar 255 151 315789
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 20 920 77
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 234 172
Kassa och bank 22 15403 100 693
Summa omséttningstillgangar 16 557 100 942
SUMMA TILLGANGAR 271708 416 731
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 262157 262157
Overkursfond 258 157 257 819
Balanserad forlust 26 -113256 111 556
Avrets resultat 26 ~143 581 -1700
Summa eget kapital 263 477 406 720
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 32 6988 7375
Summa langfristiga skulder 6 988 7 375
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 320 325
Ovriga skulder 83 62
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 840 2250
Summa kortfristiga skulder 1243 2 637
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 271708 416 732
Stallda sikerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter 30 192974 251138
Ansvarsforbindelser 30 Inga Inga




ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2015 25

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet Fritt eget kapital

= Summa eget
KSEK Aktiekapital Overkursfond Fritt eget kapital kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 262 157 172 523 -111 555 323125
Totalresultat
Arets resultat - - -1700 -1700
Summa totalresultat for perioden - - -1700 -1700
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontantemission 96124 - 96124
Nyemissionskostnader -10829 - -10829
Overforing till aktiekapital 78 647 78 647 - 0
Sankning av aktiens kvotvarde 174771 174771 - -
Summa transaktioner med aktiedgare - 85 295 - 85 295
Ingéende balans 1 januari 2015 262 157 257 818 -113 255 406 720
Totalresultat
Avrets resultat - - -143 581 -143 581
Summa totalresultat fér perioden - - -143 581 -143 581
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissionskostnader 339 - 339
Summa transaktioner med aktiedgare - 339 -143 581 -143 242
Summa eget kapital 31 december 2015 262 157 258 157 -256 836 263 478

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK 2015 2014
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -143 581 -1700
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 134000 -
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden 2181 -4764
Kassafléde fore féréandring i rérelsekapital -7 400 -6 464
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -905 5353
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -1394 -374
Summa minskning(+)/6kning(-) av rérelsekapital -2 299 4 979
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 699 -1485
Investering i dotterforetag -75835 -9 067
Kassafléde fran investeringsverksamheten -75 835 -9 067
Nyemission, kontant = 96124
Emissionskostnader 338 -10830
Amortering till koncernféretag -94 -453
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 244 84 841
Minskning(-)/6kning(+) av likvida medel -85 290 74 289
Likvida medel vid arets bérjan 100 693 26 404

Likvida medel vid arets slut 15 403 100 693
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Noterna avser om inget annat anges bade koncernen och mo-
derféretaget. Om inget annat anges ar samtliga belopp i KSEK.

not 1.
Moderféretaget Endomines AB &r ett aktiebolag registrerat i och
med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Birger Jarls-
gatan 41A i Stockholm. Moderféretagets aktier och tecknings-
optioner ar noterade pa huvudlistan hos NASDAQ Stockholm och
sekundérnoterat pa NASDAQ Helsinki.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av
styrelsen den 17 mars 2016 och blir féremal for faststéllelse pa
arsstdmma den 18 april 2016.

not 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna tilldmpas konsekvent
pa de finansiella rapporterna som ldamnas, om inget annat anges.

Férutsattningar vid upprattande av moderbolagets

och koncernens finansiella rapporter

Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), tolkningar fran IFRS Interpre-
tations Committee IFRIC IS sddana de antagits av EU samt i enlig-
het med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner. Koncernredovisningen har upp-
rattats enligt anskaffningsvérdemetoden, férutom finansiella till-
gangar och skulder (inklusive derivatinstrument), vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver
anvéndning av en del viktiga redovisningsméssiga uppskatt-
ningar. Vidare kréavs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tilldmpningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hdg grad av bedémning, som &r komplexa el-
ler sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i avsnittet
nedan bendmnt "Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal” i not 4.

Andrade redovisningsprinciper 2015

Inga av de standarder som koncernen tillampar for férsta gangen
for rakenskapsar som bérjade 1 januari 2015 har haft nagon inver-
kan pa koncernen redovisningsprinciper for det aktuella réken-
skapsaret eller foregaende rékenskapsar och férvantas inte heller
ha nagon vésentlig inverkan pa kommande perioder.

Andrade redovisningsprinciper 2016 och framat

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for raken-

skapsar som borjar efter 1 januari 2015 och har inte tillampats

vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa

forvéntas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella

rapporter. De vésentligaste nya eller &ndrade standarderna och
tolkningarna som kan inverka pa koncernens finansiella rapporter
ar foljande:

e Tillagg - IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter: Disclosure
Initiative” (tillampas for rékenskapsperioden som borjar 1.1.2016
eller darefter). Andringarna innebér tydligare vagledning kring
vésentlighet,aggregering och disaggregering av poster, struktur
pa noter samt upplysning om redovisningsprinciper.

e IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, varde-
ring och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och

infér nya regler for sakringsredovisning. Den fullstandiga ver-
sionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den erséatter de delar av
IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella
instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell.
Standarden ska tillampas for rékenskapsar som pabérjas 1 ja-
nuari 2018. Tidigare tillampning &r tillaten. Koncernen har &nnu
inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

¢ IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar hur

redovisning av intékter ska ske och ersatter IAS 18 Intékter och
IAS 11 Entreprenadavtal.
IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas néar kunden
erhaller kontroll dver den férsalda varan eller tjiansten —en prin-
cip som ersatter den tidigare principen att intdkter redovisas
nar risker och férmaner 6vergatt till koparen. IFRS 15 trader
ikraft den 1 januari 2018. Fortida tillampning ar tillaten. Koncer-
nen har @nnu inte utvarderat effekterna av inférandet av stan-
darden.

e |FRS 16 "Leases”. | januari 2016 publicerade IASB en ny lea-
singstandard som kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden
kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna re-
dovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en rattig-
het att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Redo-
visningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara
oféréndrad. Standarden &r tillamplig for rékenskapsar som pa-
bérjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar till-
laten. EU har @nnu inte antagit standarden. Koncernen har annu
inte utvérderat effekterna av IFRS 16.

Koncernredovisning (konsolideringsprinciper)

Dotterforetag ar alla féretag (inklusive strukturerade féretag)
dver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nér den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dot-
terféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdmmande inflytandet dverférs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen
utgdr ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger fér den
dverladtna tillgdngen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag
har i férekommande fall dndrats for att sakerstalla en konsekvent
tilldmpning av Koncernens principer.

Segmentrapportering
En rérelsegren &r en grupp tillgangar och verksamheter som till-
handahaller produkter eller tjanster som &r utsatta for risker och
méjligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra rérelsegre-
nar. Geografiska omraden tillhandahaller produkter eller tjanster
inom en ekonomisk miljé som &r utsatt for risker och maojligheter
som skiljer sig fran vad som géller fér andra ekonomiska miljéer.
Koncernen har frangatt segmentsindelning da det endast
finns en anlédggning, som &r centralt belagen pa Karelska Guld-
linjen i llomants kommun i &stra Finland och koncernens resultat
foljs upp och varderas i enlighet med det som presenteras i ars-
redovisningen.



Omrékning av utléndsk valuta
(a) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
terna i Koncernen &r vérderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verk-
samt (funktionell valuta). Koncernens huvudsakliga transaktions-
valutor &r dollar for intékter och euro fér kostnader i de utléndska
dotterbolagen samt euro och svenska kronor f6r moderbolaget.
Endomines AB som svenskt noterat bolag har valt att redovisa
koncernen i svenska kronor. Enligt IAS 21, p 38, &r rapporterings-
valutan ett val som gérs utan att nagra specifika villkor ska vara
uppfyllda. Under uppbyggnaden av verksamheten och senare
nyemissioner har koncernen enbart kunnat erhélla finansiering
i SEK. Vartefter verksamheten féréndrats har en férskjutning av
koncernens sammanlagda ekonomiska miljé ocksa skett men den
&r dnnu inte dominerad av en annan valuta &n SEK. Finansieringen
i koncernen bestar av bade EURO-lan och eget kapitalfinansiering
i SEK.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella va-
lutan svenska kronor enligt de valutakurser som géller pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av mone-
téra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrékningen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av finansiella
fordringar och skulder redovisas i resultatrakningen under finan-
siella poster medan &vriga valutakursdifferenser redovisas i hu-
vudsak under rérelsens intakter i resultatrékningen.

(c) Koncernféretag

Samtliga utlandska dotterbolag ligger i Finland med euro som

funktionell valuta. Resultat och finansiell stéllning fér dessa kon-

cernféretag omraknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande:

e tillgangar och skulder fér var och en av balansrékningarna om-
réknas till balansdagskurs,

e intdkter och kostnader for var och en av resultatrékningarna om-
réknas till genomsnittlig valutakurs och alla valutakursdifferenser
som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital.

Valutakurs som anvénts i denna rapport for omrékning fran EUR till
SEK (féregaende ar inom parentes) &r i enlighet med Riksbanken
dvs

® balansdagskurs  9,1350 (9,5155)

® genomsnittskurs 9,3562 (9,0968)

Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser, som uppstar
till f6ljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverksamhe-
ter inom Svrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksam-
het redovisas sddana kursdifferenser i resultatrékningen som en
del av realisationsvinsten/-férlusten. Inga avyttringar av utlands-
verksamhet har skett under de tva senaste aren.

Justeringar av verkligt vérde som uppkommer vid férvarv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs. Inga for-
varv har skett efter att koncernen bildades ar 2006.
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Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter avseende prospekterings- och
utvérderingstillgangar

Undersokningstillstand och aktiverade prospekteringsutgifter
redovisasienlighet med IFRS 6, Prospektering efter samt utvéarde-
ring av mineraltillgdngar. Undersékningstillstand och aktiverade
prospekteringsutgifter varderas till anskaffningsvérde och avser
alla utgifter direkt hanférliga till prospektering och utvardering
av mineraltillgangar. | balanserade prospekterings- och utvér-
deringstillgangar ingar utgifter f6r undersdkningstillstand, prov-
borrmingar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsférsék
och geologiska studier. Nar teknisk mojlighet och kommersiell
genomfdrbarhet att utvinna en mineraltillgéng kan pavisas och
gruvdrift paborjas, klassificeras balanserade utvecklingsutgifter
inte langre sasom prospekterings- och utvéarderingstillgang. Om-
klassificering sker varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
Materiella anlaggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella
tillgangar, beroende av hur tillgdngarna omklassificerats. Pro-
spekterings- och utvarderingstillgangar prévas fér nedskrivning
och eventuella nedskrivningar redovisas, innan omklassificering
sker. Fram till denna omklassificering gérs inga avskrivningar pa
prospekterings- och utvérderingstillgdngar. Samtliga immate-
riella anldggningstillgangar i arsredovisningen avser balanserade
utgifter avseende prospekterings- och utvérderingstillgangar.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstill-
gangar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandig-
heter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings-
och utvarderingstillgdng kan &verstiga dess atervinningsvarde.
Nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet
dverstiger atervinningsvéardet gors vardering, klassificering och
ldmnas upplysningar utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar. Se
mer om nedskrivningstest i not 4, avsnitt (a), nedan.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvéarde
med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet
av tillgangen.

Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och fardig-
stéllande av kvalificerade materiella anldggningstillgéngar, som
med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla
(6ver 12 manader) inrdknas i anskaffningsvérdet. Aktivering av la-
neutgifter har enbart skett i samband med att anldggningarna i
Pampalo byggdes ar 2010.

Tillredningskostnader utgérs dels av grabergsbrytning for att
komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende végar, orter,
schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader som uppstatt for
att utdka gruvdriftens kapacitet, for att utveckla nya malmkroppar
och fér att férbereda gruvomraden fr framtida malmproduktion
aktiveras. Tillkommande utgifter ldggs till tillgangens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket
som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida eko-
nomiska férmaner som &r férknippade med tillgdngen kommer
att komma Koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under
den period de uppkommer.
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Av- och nedskrivningsprinciper fér materiella

anlaggningstillgangar

Inga avskrivningar gors pa mark. Avskrivningar pa andra tillgang-

ar, for att fordela deras anskaffningsvérde ner till det berdknade

restvardet 6ver den berdknade nyttjandeperioden dock inte un-
der en langre period &n gruvans livslangd, gors enligt féljande:

e Aktiverade tillredningar, anldggningar och utrustningari gruvor
avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna
utnyttjas, dvs. med en produktionsberoende avskrivningsme-
tod (“unit-of-production method”). Avskrivningssatserna base-
ras pa mineralreserver och mineraltillgdngar som férvéntas bl
utvunna ur dessa med nuvarande arbetsmetoder.

e Fasta byggnaderiverksamheten avskrivs linjart dver 10 ar

e Byggtekniska konstruktioner (luft- och véarmeinstallationer, his-
sar mm.) som férslits i snabbare takt avskrivs linjart dver 5-10 ar

e Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs lin-
jart éver 5-10 ar

e Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor férslitning
avskrivs linjart dver hégst 3 ar

e Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart dver hogst 5 ar

Koncernen tilldmpar komponentavskrivningar, innebarande att
stérre processanlaggningar delas upp i delkomponenter med olika
nyttjandeperioder och dérmed olika avskrivningstider.

Gruvans livslangd berdknas genom att rédkna samman de upp-
skattade malmtillgdngarna i sddana fyndigheter som innehaller
mineralreserver och dela denna summa med genomsnittlig esti-
merad produktionsplan per ar. Den andel som innehaller mineral-
reserver upptas till 100 procent i berékningsunderlaget medan res-
ten av mineraltillgdngarna upptas till ett sannolikt varde baserad pa
en kvalificerad beddmning och tidigare erfarenhet. Produktions-
planer for gruvornas livslangd uppréttas arligen.

En beddmning om det féreligger en indikation pa att en tillgang
har minskat i varde gors vid varje rapportperiods slut. Om sa &r fallet
beréknas tillgangens atervinningsvérde och justeras vid behov. En
tillgéngs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinnings-
varde om tillgangens redovisade vérde Gverstiger dess beddémda
atervinningsvarde. Se mer om nedskrivningstest i not 4, nedan.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse
mellan férséljningsintakt och redovisat varde och redovisas i Andra
vinster/forluster i resultatrékningen.

Finansiella tillgangar

Klassificering, redovisning och vérdering

Koncernen klassificerar alla nuvarande finansiella tillgangar i kate-
gorierna: Lane- och kundfordringar, tillgangar varderade till verklig
vérde samt derivat som anvands for sdkringsdndamal. Nya katego-
rier faststélls vid behov. Ledningen faststéller klassificeringen av de
finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfallet. Inga fi-
nansiella tillgangar som &r derivat redovisas i denna arsredovisning.

Léne- och kundfordringar
Lane- och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat,
som har faststéllda eller faststallbara betalningar och som inte ar no-
terade pa en aktiv marknad. De ingar i omséattningstillgangar, med
undantag fér poster med férfallodag mer an 12 manader efter rap-
portperiodens slut, vilka klassificeras som anldggningstillgéngar. Kon-
cernens tillgangar i denna kategori utgérs enbart av likvida medel,
likvida medel som &r pantsatta och kundfordringar i balansrékningen.
Lane- och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten
till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrénteme-
toden.

Tillgéngar vérderade till verklig varde

Vérdeférandring av finansiella derivat som avser sékring av fram-
tida elpriser redovisas i rorelseresultatet. | balansrakningen re-
dovisas verkligt vérde av de finansiella derivaten som kortfristiga
tillgdngar och skulder. Samtliga finansiella derivat i koncernen har
ett negativt marknadsvarde och redovisas dérmed som skulder i
denna arsredovisning.

Derivat som anvands fér sdkringsdndamal
Kassaflédesséakring
Finansiella derivat som avser sékring av prognostiserade fléden
har fram till december 2015 s3kringsredovisats. Det innebar att
den effektiva delen av orealiserade marknadsvarden redovisats
i Ovrigt totalresultat fram till dess att sakrad post sdsom prog-
nostiserad metallférsaljning, dollarintdkter samt rantekostnader
realiserats och darmed redovisats i resultatrékningen.
Realiserade resultat hanforliga till dessa metallderivat redovi-
sas mot forsaljningsintékter och resultat fran rantederivat redovi-
sas i finansnettot. Ineffektiv del av kassaflédessakringarna redovi-
sas i finansnettot. Samtliga kassaflédessékringar har upphért vid
balansdagen fér denna &rsredovisning. Se &ven avsnitt Derivat
och sékringsatgérder nedan.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrdkningen, endast nar det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden. | denna arsredovisning férekommer inga kvitt-
ningar av finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger 6r en finan-
siell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett
nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera han-
delser intraffat efter det att tillgangen redovisats férsta gdngen
(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser)
har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den
finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvéander fér att faststalla om
det féreligger objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov férelig-
ger hor bland annat betydande finansiella svérigheter hos gal-
denéren. Inga nedskrivningar av finansiella tillgangar har gjorts
sedan koncernen bildades ar 2006.

Derivat och sékringsatgéarder

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsda-
gen och vérderas till verkligt varde, bade initialt och vid efter-
féljande omvérderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller
forlust som uppkommer vid omvérdering beror pa om derivatet
identifierats som ett sékringsinstrument, och, om sa ar fallet,
karaktéren hos den post som sékrats. Da transaktionen ingas,
dokumenterar koncernen férhallandet mellan s&kringsinstru-
mentet och den sakrade posten, liksom dven koncernens mal fér
riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sékringen.
Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, badde nar sék-
ringen ingas och fortldpande, av huruvida de derivatinstrument



som anvands i sdkringstransaktioner &r effektiva nar det galler att
motverka férandringar i verkligt vérde eller kassafléden som &r
héanforliga till de sékrade posterna.

Finansiella derivat som avser sdkring av prognostiserade fl6-
den sdkringsredovisas, vilket innebar att effektiv del av orealise-
rade vardeféréandringar (marknadsvérden) redovisas under dvrigt
totalresultat fram till dess att underliggande fléden realiseras och
da redovisas inom rérelseresultatet. Vardeférandring for utesta-
ende derivat som inte uppfyller kriterierna for sakringsredovis-
ning redovisas |[6pande inom rorelseresultatet.

Upplysning om verkligt varde fér olika derivatinstrument som
anvénds for sakringssyften aterfinns i not 18 Derivatinstrument. For-
andringar i sékringsreserven framgar av not 25 Reserver i koncernen.

Hela det verkliga véardet pa ett derivat som utgdr sédkringsin-
strument klassificeras som anléggningstillgang eller langfristig
skuld nar den sékrade postens aterstaende 16ptid &r langre &n 12
manader, och som omséttningstillgang eller kortfristig skuld nar
den sdkrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader.
Inga sakringsinstrument med kvarvarande 16ptid pa 6ver 12 ma-
nader féreligger per balansdagen 31 december 2015.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter emissionskostnader, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen férdelat éver laneperioden, med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Ett av de finska dotterbolagen har ett |an med sarskilda villkor
fran ett kommunalt kreditinstitut. Upplaningen avsag finansiering
av ett specifikt utvecklingsprojekt och aterbetalning av kapital
och rénta ér villkorat att dotterbolagen redovisar fria vinstmedel.
Upplaningen redovisades inledningsvis till verkligt vérde, netto
efter transaktionskostnader och redovisas déarefter till upplu-
pet anskaffningsvarde. Bolagets policy ar att tillampa IAS 20 vid
vérdering av skulderna. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.
Lanet har under ar 2015 flyttats framat till 31 december 2020. Ran-
tekostnaderna kostnadsférs enbart i koncernredovisningen nar
de uppkommer. Det finska dotterbolaget har i enlighet med 13-
nevillkoren varken amorterat pa lanen, betalat och kostnadsfért
rantan pa detta lan.

Upplaningskostnader och garantiprovisioner avseende pro-
jektfinansieringen fran Nordea Bank Finland har under anlégg-
ningens byggnadsar 2009-2010 aktiverats i koncernen i enlighet
med IAS 23 “Laneutgifter”.

Leverantorsskulder
Leverantérsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har férvarvats i den |6pande verksamheten fran leveran-
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térer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om
de forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksam-
hetscykel om denna &r léngre). Om inte, tas de upp som langfris-
tiga skulder. Samtliga leverantérsskulder i denna arsredovisning
ar kortfristiga.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde
och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrékningen, utom nar skatten avser poster som
redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana
fall redovisas &ven skatten i &vrigt totalresultat respektive eget
kapital. Inga skatter i denna arsredovisning har redovisats direkt
mot eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken be-
slutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag
&r verksamma och genererar skattepliktiga intékter, dvs. i Sverige
och Finland. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillamp-
liga skatteregler &r féremal f6r tolkning. Den gér, nér sa beddms
l&mpligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden,
pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatte-
méssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen, se not 11. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en transak-
tion som utgdr den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld
som inte ar ett rorelseforvéary och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skatte-
satser och - lagar) som har beslutats eller aviserats per balans-
dagen och som férvantas gélla nér den berérda uppskjutna skat-
tefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r
troligt att framtida skatteméassiga éverskott kommer att finnas till-
géngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag, férutom
dar tidpunkten for aterfoéring av den temporéara skillnaden kan
styras av koncernen och det &r sannolikt att den temporéra skill-
naden inte kommer att aterféras inom dverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskul-
derna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skatte-
myndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Ers&ttningar till anstallda

(a) Pensionsférpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En av-
giftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Fér
avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val &r betalda.
Avgifterna redovisas som kostnader fér ersattning till anstéllda
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nér de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen
tillgodo.

(b) Erséttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstallning
sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld ac-
cepterar frivillig avgang fran anstélining i utbyte mot sadana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den be-
visligen &r férpliktigad endera att sdga upp anstéllda enligt en
detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
l&mna ersattningar vid uppségning som resultat av ett erbjudan-
de som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgang fran anstéll-
ning. Férmaner som forfaller efter mer &n 12 manader fran balans-
dagen diskonteras till nuvérde. Inga ersattningar vid uppsagning
har betalats under 2014-2015.

(c) Aktierelaterade erséattningar

Bolaget har haft tva personaloptionsprogram, varav det ena be-
slutades vid extra bolagsstdmma den 12 november 2009 och det
andra beslutades vid arsstdmman den 28 april 2011. Inga perso-
naloptioner har utnyttjats avseende 2009 ars program, vars |6ptid
gick ut den 30 september 2014. Se mer om kvarvarande perso-
naloptionsprogram i not 24 Aktierelaterade ers&ttningar.

I enlighet med IFRS2 berdknas ett verkligt varde for de tillde-
lade optionerna. Det vdgda genomsnittliga verkliga vardet for
optioner som tilldelats under perioden, har faststallt med hjalp av
Black-Scholes varderingsmodell. Viktiga indata i modellen var En-
dominesaktiens genomsnittliga volymviktade kurs pa NASDAQ
OMKX First North under en métperiod om tio dagar efter styrel-
sens tilldelningsbeslut, 16senpris, volatilitet, forvantad [6ptid pa
optionerna, riskfri ranta.

Volatiliteten métt som standardavvikelsen fér férvantad av-
kastning pa aktiepriset baseras pa en statistisk analys av aktiekur-
sen. Det verkliga vardet pa tilldelningsdagen férdelas jamnt dver
intjdnandeperioden och kostnadsférs som personalkostnader.
Motpost ar balanserat resultat.

Na&r optionerna utnyttjas, emitterar moderbolaget nya aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella direkt hanfor-
bara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (belopp
som motsvarar aktien kvotvarde) och 6vrigt tillskjutet kapital nar
optionerna utnyttjas.

Avsattningar

Avsattningar for miljdaterstallande atgérder, omstrukturerings-
kostnader och réattsliga krav redovisas nar Koncernen har en
befintlig legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare han-
delser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera dtagandet an att sa inte sker, och beloppet motsvarar
féretagsledningens bésta bedémning av utfall. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseférluster.

Avsattningar varderas till nuvérdet av det belopp som férvan-
tas krévas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskon-
teringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbe-
ddémning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som
&r forknippade med avsattningen.

Koncernen redovisar i denna arsredovisning enbart avsatt-
ningar for miljdaterstéllande atgérder, se not 28. Som avsatt-
ning redovisas bedémda kostnader fér aterstallande av mark for
prospekteringen och gruvdriften i Pampalo och satellitgruvan i
Ramepuro. Endomines har utarbetat en atgardsplan for aterstal-

lande av mark. En bedémning av reserverat belopp sker vid varje
rapporteringstillfélle. | denna arsredovisning har framtida esti-
merade betalningar nuvardesberaknats med en diskonteringsats
fore skatt pa 5%, oféréndrat jamfért med féregaende ar.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolik-
heten for att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid
regleringen sammantaget fér hela denna grupp av ataganden. En
avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utfléde avse-
ende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Intéktsredovisning
Intékterna innefattar forséljning av guldkoncentrat och bipro-
dukter som redovisas vid leverans till kund i enlighet med forsalj-
ningsvillkoren, dvs. intdkter redovisas nar vasentliga rattigheter
och skyldigheter férenade med &ganderatten dvergar till képa-
ren. Aganderatten enligt géllande férséliningsvillkor dvergar nar
guldkoncentratet anlant till kdparen. Férsaljningen redovisas som
det verkliga vérdet av salda varor och tjanster exklusive mervar-
desskatt, rabatter och véxelkursdifferenser vid férséljning i ut-
l&dndsk valuta. Ingen koncernintern varuforsaljning férekommer.

Koncernens guldkoncentrat intaktsférs vid kundens emotta-
gande av leverans. Fakturering sker nar alla ingdende parametrar
(koncentratkvantitet, metallinnehall, féroreringsinnehall, metall-
pris) fér den &verenskomna prissattningsperioden faststallts. Re-
sultat fran finansiella derivatinstrument for sakring av guldpris re-
dovisas som korrigering av koncernens intakter da resultatet fran
den sékrade positionen redovisas i resultatrakningen.

Intakter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas
som Ovrig rérelseintakt.

Finansiell leasing

Leasingavtal av anldggningstillgdngar dar koncernen i allt vésent-
ligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som férknippas
med &gandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasing-
periodens bdrjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen
till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av
minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning férdelas mellan
amortering av skulden och finansiella kostnader fér att uppna
en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsvarande be-
talningsforpliktelser, efter avdrag fér finansiella kostnader, ingar
i balansrakningens poster langfristig upplaning och kortfristig
upplaning. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrékningen fordelat éver leasingperioden sa att varje redo-
visningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Anldggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal
skrivs av under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandepe-
riod och leasingperioden.

Varulager

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och net-
toférséljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststalls med anvénd-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for
guldkoncentrat bestéar av guldmalm frén egen gruva, direkt 16n,
andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverknings-
kostnader inklusive hanférbara avskrivningar (baserade pa nor-
mal tillverkningskapacitet). Nettoférséljningsvérdet &r det upp-
skattade forséljningspriset pa guldinnehallet i enlighet gallande
forsaljningsvillkor med avdrag fér tillampliga rérliga férsaljnings-
kostnader.



Beradkning av verkligt vérde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar,
for kundfordringar och leverantdrsskulder férutsatts motsvara
deras verkliga varden. Verkligt varde fér derivatinstrument som
avser OTC-derivat berdknas medhjélp av varderingstekniker.
Verkligt vérde pa finansiella skulder dverensstdmmer i allt vasent-
ligt med redovisat varde. Se dven not 17.

Rapport éver kassafléden

Endomines redovisar kassafléden fran den I6pande verksamhe-
ten enligt den indirekta metoden varvid resultatet justeras fér
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar, upplupna
eller férutbetalda poster som avser tidigare eller kommande pe-
rioder samt for eventuella intakter och kostnader som hanférs till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden. Utbe-
talda réntor samt erhallna réntor och utdelningar hénfors till den
|[6pande verksamheten eftersom posterna paverkar det redovi-
sade resultatet och specificeras i not 33.

Moderféretagets redovisning

Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2.3 Redovisning fér juridisk person,
vilket innebar att moderféretaget i arsredovisningen for den juri-
diska personen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tillagg som ska goras fran IFRS.

Moderféretaget tillampar féljaktligen de principer som redo-
visas i koncernen med undantag att andelar i dotterféretag re-
dovisas enligt till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Principerna har tillampats konsekvent for alla pre-
senterade ar, om inte annat anges.

not 3.

Finansiella riskfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finan-
siella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i verkligt
vérde, ranterisk i kassaflédet och prisrisk), kredit- och motpartsrisk,
likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

| not 34 redovisas en kanslighetsanalys fér de viktigaste ris-
kerna avseende finansiella tillgangar och skulder. Kénslighetsana-
lysen baseras pa de finansiella instrument som finns pa balans-
dagen. Grundprincipen i kanslighetsanalysen &r att redovisa en
isolerad effekt pa resultatet efter skatt, dvrigt totalresultat efter
skatt och eget kapital av en féréndring av valutakurs, ranta eller
pris genom att alla andra variabler &r konstanta.

(a) Marknadsrisk
Efterfragan pa nyproducerat guld pa varldsmarknaden paverkar
koncernens lénsamhet.

(i) Prisrisk

Koncernen exponeras fér prisrisk avseende frémst guldprisets
upp- och nedgéang. Guldpriset satts dagligen pa LBMA (London
Bullion Market Association). Bolagets exponering mot prisfluk-
tuationer kan till viss del begransas genom att ingad hedgingavtal
avseende guldpriset. Samtliga hedgingavtal har realiserats eller
aterképts under 2015.
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(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar, framférallt avseende Euro och USD. All
fakturering av koncentrat sker i USD medan de finska dotterbola-
gens kostnader uppstar néstan enbart i Euro.

Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redo-
visade tillgangar och skulder, samt nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter. Ingen avtal om valutasékring géller vid tidpunkten
fér uppréttande av denna arsredovisning.

(b) Kredit- och motpartstrisk

Kredit- och motpartsrisk innebar risken att motparten i en transak-
tion inte kan fullgéra sitt dtagande och dérmed orsakar Endomines
en forlust. For Endomines del uppstar motparts- och kreditrisker
framst genom likvida medel, derivatinstrument och kreditexpone-
ringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avta-
lade transaktioner. For att begransa riskexponeringen accepteras
endast motparter med hég kreditvardighet. Koncernens motpart
avseende likvida medel och derivatinstrument regleras av villkoren
i projektfinansieringslanet fran Nordea Bank.

Koncernen har under senaste tva ar enbart haft tre kunder, Bo-
liden Commercials AB, Dragon Mining Sweden AB och Rasmus-
sen AS. Ledningen férvéntar sig inte nagra kreditférluster till foljd
av utebliven betalning fran dessa motparter.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér att inneha tillrack-
liga likvida medel och séljbara vardepapper, tillganglig finansiering
genom tillréckliga avtalade kreditmdjligheter och méjligheten att
stdnga marknadspositioner. Koncernens strévan ar att i verksamhe-
tens nuvarande fas sakerstélla likviditeten genom &garfinansiering
(nyemissioner) och lanefinansiering.

Upplysningar om finansiella skulder, uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfalloda-
gen finns i noterna enligt féljande:

e Derivativa instrument, not 18

¢ Upplaning inklusive skulder avseende finansiell leasing, not 27.
Leverantérsskulderna och &vriga finansiella skulder forfaller samt-
liga inom 30 dagar efter balansdagen.

Upplysningar om de s.k. lanekovenanterna, som enligt avtal
med Nordea Bank bér uppfyllas lamnad i not 30.

(d) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden
Endomines har tréffat finansieringsavtal som |6per med rérlig ran-
ta, innebadrande att Bolaget &r exponerat for fluktuationer i mark-
nadsréntor. Samtliga avtal om sékring av rénta har utgatt vid perio-
dens slut den 31 december 2015.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncer-
nens férmaga att fortsétta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta
att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intres-
senter och att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppréatthalla eller justera kapitalstrukturen, kan kon-
cernen utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skul-
derna. | enlighet med villkoren i laneavtalet med Nordea Bank har
Bolaget kommit &verens om vissa lanekovenanter géllande dot-
terbolagets Endomines Oy:s kassafléden och soliditet men dven
moderbolagets soliditet. Koncernen rapporterar utfallet kvartals-
vis till banken. | den finansiella framatriktade planeringen tas alltid
hansyn till att det prognosticerade kassaflodet och soliditetsmat-
tet haller sig inom med banken &verenskomna grénser.
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not 4.

Uppskattningar och bedémningar utvérderas |6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida héndelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér
redovisningsdndamal

(a) Prévning av nedskrivningsbehov

Nedskrivningstest fér materiella anldaggningstillgdngar baserar sig
pa Bolagets interna produktions- och afférsplan samt antaganden
om framtida utveckling av bland annat guldpris och valutakurs.

Produktions- och affarsplanen baserar sig pa "Selektiv Gruv-
drift”, under narmaste tid och en nagot dkad produktion under
efterféljande ar med hansyn till att [6nsam produktion ska kunna
ske med dkat guldpris. Av férsiktighetsskél beréknas inte en ater-
gang till full anrikningskapacitet ske under prognosperioden vid
provning av nedskrivningsbehovet.

Foréndringar i marknadspriset fér guld och valutakurser,
framst EUR/USD och i tonnage och guldhalter har stor paverkan
pa koncernens framtida kassafléden och darigenom pa bedémt
nedskrivningsbehov. Antaganden om guldprisutveckling och va-
lutor gors av Bolagets ledning med stod av dagsaktuella priser
och externa prognoser.

Nedskrivningstester som gors ifall indikation om nedskriv-
ningsbehov uppstar baserar sig pa ett antal antaganden. Pla-
neringshorisonten ar bedémd livslangd pa varje gruva och an-
rikningsverket. Produktionsplaner utgér bas for prognoserna. |
prognoserna ingar enbart de befintliga gruvorna inklusive pla-
nerad utveckling av underjordsgruvan. Det diskonterade kas-
saflédet inkluderar darmed &ven investeringar i fordjupning av
snedbana, kdrnborrning och tillkommande infrastruktur fér att
mojliggéra en framtida gruvdrift. Hela den planerade driften an-
ses tillhéra en och samma kassaflédesgenererande enhet.

Vardet av diskonterade kassaflodena har en betydande kans-
lighet f6r guldpris, valutor och antagande om diskonteringsfak-
tor. | nu féreliggande arsredovisning har féljande huvudsakliga
parametrar anvénts vid berdkningarna. Ledningen utgar med
stéd fran externa prognoser ifran en positiv guldprisutveckling
jamfért med dagens guldpris. Radande guldpris om ca 1 100
USD/oz férvéntas redan under 2016 &ka till i genomsnitt 1 180
USD/oz och fram till 2019-2020 &ka till i genomsnitt ca 1 500 USD/
oz. D& produktionskostnaderna &r néstan helti euro omraknas de
prognosticerade guldpriserna till radande vaxelkurs mellan EUR
och USD, dvs. 1,10 USD per EUR. Ledningen beddmer att dessa
antaganden &r rimliga utifran den aktuella osakerheten om de
bada parametrarna. Valet av diskonteringsfaktor (12,25 procent
fore skatt) faststélldes utifrdn Endomines riskbild och hansyn har
tagits sa att vardet pa tillgangarna inte 6ver- eller underskattas.
| testet inkluderades samtliga gruvtillgdngar och med guldpro-
duktionen hénférliga andra materiella tillgangar.

| denna arsredovisning gjordes nedskrivningar av dessa till-
gangar med totalt 31,6 MSEK. Negativt resultat under senaste
aren i kombination med senaste uppdatering av uppskattade mi-
neraltillgdngar och mineralreserver &r anledningen till nu genom-
férda nedskrivningstester. Med ett 5 procent lagre prisantagande
hade nedskrivningarna ékat med ca 32 MSEK. Vid en foréndring
av antagandet om diskonteringsfaktorn med +/- 1 procent hade
nedskrivningsbeloppet paverkats med ca +/-6 MSEK.

(b) Aterstéllande av mark

| denna arsredovisning upptagen avsattning ar enligt ledningens
basta bedémning det nuvérdesberadknade belopp som koncernen
i nuldget kommer att behdva betala for att aterstalla marken av-
seende fyndigheter med pabdrjad aktivitet, jordavrymning eller
gruvdrift. Motsvarande belopp har redovisats som anlaggningstill-
gang och den avskrivs i koncernen &ver den estimerade kvarva-
rande livsléangden fran och med tidpunkten da brytning pabérjas,
se not 28.

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

a) Férvérvade tillgangar och skulder

| koncernredovisningen har forvarvet av dotterféretagen Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy inte redovisats som férvérv av rérelse utan
som forvarv av en tillgang. D& férvarven av Endomines Oy respek-
tive Kalvinit Oy endast hade prospekterings- och utvarderingstill-
gangar var det ledningens beddémning att detta utgjorde férvarv
av en tillgang och inte férvarv av en rérelse. Inneborden ar saledes
att IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgang-
ar tilldmpas pa forvérvet istallet for IFRS 3 Rérelseférvarv. Verkligt
vérde pa de férvérvade tillgangarna baseras pa vérdering av de ut-
givna aktierna i Endomines AB enligt IFRS 2.

b) Verkligt vérde pa derivatinstrument eller andra finansiella
instrument

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en ak-
tiv marknad (exempelvis OTC-derivat) faststalls med hjalp av var-
deringstekniker. Koncernen valjer ut ett flertal metoder och gér an-
taganden som huvudsakligen baseras pa de marknadsvillkor som
foreligger vid varje rapportperiods slut.

Samtliga derivatinstrument avseende rantor och guldpris har
antingen utgatt eller aterkdpts under 2015. | nu féreliggande ars-
redovisning har Bolaget enbart utestdende elpriskontrakt fram till
slutet av ar 2016, varderade till verkligt varde enligt marknadsno-
teringar enligt Nord Pools systempriser fér 2016.



ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2015 33

not 5.
KSEK 2015 2014
Av arets totala nettoomsattning och évriga externa kostnader i moderféretaget avser féljande belopp
andra koncernforetag.
Nettoomsattning 422 534
Ovriga externa kostnader 1305 1414
not 6.
Forséljning per geografisk marknad
KSEK Produkt 2015 2014
EU Flotationskoncentrat 122473 162997
Norge Gravimetrisk guldkoncentrat 28 560 28682
Summa férsaljning av koncentrat 151 033 191 679
Realiserad guldprissékring -38064 -19 654
Ovriga intakter 523 1621
Nettoomsattning 113 492 173 646
Koncernens tillgangar per land
Samtliga immateriella och materiella anlaggningstillgangar finns i Finland 215883 275718
not 7
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader till anstéllda
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Arvoden till styrelseledaméter 1126 1075 1126 1075
Léner och ersattningar till anstéllda 32294 31313 1681 2192
Summa léner och ersattningar 33420 32388 2 807 3267
Sociala kostnader 2318 3053 555 1044
Pensionskostnader enligt avgiftsbestamda planer 5612 5801 297 289
Summa sociala kostnader 7 931 8854 852 1333
Aktieoptioner som tilldelats anstallda 49 84 27 -209

Ovriga personalkostnader 1018 860

Summa kostnader fér ersattningar till anstéllda 42 419 42 186 3686 4 390
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Fortsattning Not 7

Medelantalet anstéllda

KONCERNEN MODERFORETAGET
2015 2014 2015 2014
Man Sverige 2 2 2 2
Mén Finland 60 57 - -
Kvinnor Sverige - - - -
Kvinnor Finland 10 13 -
72 72 2 2
Kénsférdelningen i koncernen for styrelseledaméter och 6vriga ledande befatt-
ningshavare, antal vid arets slut
31 december 2015 31 december 2014
Man Kvinnor Man Kvinnor
Styrelseledaméter 3 2 4 1
Ledande befattnings-
havare: 3 - 4 -
Ersattningar till styrelseledamdter och 6vriga ledande befattningshavare
KSEK 2015 2014
Staffan Simberg 350 300
Meg Tivéus 200 200
Rauno Pitkénen 200 200
Ann Zetterberg Littorin 175 -
Stefan Mansson 200 200
Mati Sallert - 175
1125 1075
Ersattningar och villkor - styrelsen
Arsstamman 2015 beslutade att faststilla att arvode till styrelsens kommitté, revisionskommitte och teknisk kommitté ska utgd med
ordférande ska utgd med 300 000 kronor per ar och till évriga 25 000 kronor per styrelseledamot for varje sadan kommitté sty-
styrelseledaméter som inte &r anstallda i bolaget med 150 000 relseledamot arbetar i och 50000 i arvode f&r revisionskommiténs
kronor per styrelseledamot och ar. Vidare beslutades att arvode ordférande per ar.
for styrelseledamots arbete i av styrelsen inrattad ersattnings-
. Aktierelate-
Rérlig Ovriga Pensions- rade ersatt-
KSEK Grundlén ersattning férmaner kostnad ningar Summa
Ers&ttningar och évriga férmaner fér 2015
Ledande befattningshavare:
Markus Ekberg, VD 1772 - 99 350 6 2227
Bérje Lindén, vice VD 1073 - - 255 4 1332
Andra ledande befattningshavare (2 st) 1663 = 198 348 1 2220
Summa ledande befattningshavare 4508 - 297 953 21 5779
Ersattningar och 8vriga férmaner fér 2014
Ledande befattningshavare:
Markus Ekberg, VD 1705 430 102 309 76 2622
Bérje Lindén, vice VD 1087 195 - 248 50 1580
Andra ledande befattningshavare (3 st) 1400 105 101 273 151 2030

Summa ledande befattningshavare 4192 730 203 830 277 6232




Fortsattning Not 7

Ers&ttningar och villkor - ledande befattningshavare
Grundlén inklusive semesterersattning avser utbetalda belopp
medan rorlig ersattning avser och styrelsearvoden avser arets
kostnad.

VD och andra ledande befattningshavare &r anstéllda i dotter-
bolaget Endomines Oy. Vice VD &r anstalld i moderbolaget.

Ersattning till verkstéllande direktoren, vice verkstéllande di-
rektérer och andra ledande befattningshavare utgérs av grund-
16N, rérlig erséttning, évriga férmaner samt pension. For verkstal-
lande direktérens del &r den rérliga ersattningen maximerad till
40 procent av arslénen och fér vice VD och andra ledande befatt-
ningshavare till 30 procent av grund|én inklusive dvriga férmaner.

Den rorliga erséttningen for ledande befattningshavare an-
stéllda i dotterbolaget Endomines Oy inkluderar dven den andel
av den rorliga ersattningen som gatt till en frivillig pensionsfér-
sékring, som efter tre ar efter att belopp avsatts kan dvertas av
den bonusberéttigade, under férutséttning att anstéliningen
dessférinnan inte har upphdrt.

not 8.
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Aktierelaterade ersattningar avser den beréknade kostnaden
for tilldelade personaloptioner. Inga personaloptioner har utnytt-
jats, se mer i not 24 "Aktierelaterade ersattningar”.

Ovriga fdrmaner avser tjanstebil och mobiltelefon.

Pensionsavtal

Foretagsledningens pensionsvillkor skiljer sig ej fran dvriga an-
stéllda inom koncernen. Bolaget erlagger premie avseende
tjidnstepensionsforsakring fér évriga ledande befattningshavare
med Gverenskomna belopp eller enligt lokala Gverenskommelser
i Finland.

Avgangsvederlag

Vid uppsagning géller sex manaders uppsagningstid fran verk-
stéllande direktérens sida och tolv méanader fran bolagets sida.
Ovriga ledande befattningshavare har en egen uppsagningstid
pa tre till fyra manader. Vid uppségning fran bolagets sida ar upp-
sdgningstiden sex manader.

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Externa tjanster produktion 72535 62755 - -
Externa tjanster dvrigt 6883 7068 4392 3497
Energi 11734 11922 - -
Ovrigt 11 684 14 603 1017 1109
Summa 102 836 96 348 5409 4 606
Merparten av externa tjanster i koncernen utgdrs av entrepre-
norstjénster vid guldproduktionen. Ovriga tjénster avser framst
redovisning, revision, juridik och &vriga konsulttjanster.
Ersattningar till revisorer
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 620 617 300 3N
Summa 620 617 300 311

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé Bola-
gets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitréde som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfor-
ande av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Med revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag avses sk.
kvalitetssakringstjanster, som t.ex. ska utmynnaien rapport, intyg
eller annan handling som ar avsedd &ven fér andra &n uppdrags-
givaren. Under rékenskapsaret och jamférelsearet har inga ersatt-
ningar utdver revisionsuppdrag utbetalats.
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not 9.
KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2015 2014 2015 2014
Avskrivningar

Byggnader 9179 8830 - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13514 13352 - -
Gruvan 34534 22 644 - -
Summa avskrivningar 57 227 44 826 - -
Nedskrivningar

Byggnader 711 - - -
Maskiner och andra tekniska anléggningar 11199 - - -
Gruvan 9403 - - -
Immateriella tillgangar 3922 - - -
Nedskrivningar av aktier i dotterféretag - - 134000 -
Summa nedskrivningar 31 635 - 134 000 -
Summa avskrivningar och nedskrivningar 88 862 44 826 134 000 -
Se not 4 (a) fér en beskrivning av prévning av nedskrivningsbehov.
not 10.

KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2015 2014 2015 2014
Rénteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 42 92 2 57
Rénteintakter, narstaende foretag = - 1284 1419
Finansiella kursdifferenser - - - 5421
Finansiella intékter 42 92 1286 6 897
Réntekostnader, banklan -3510 -3295 - -
Réntekostnader, narstaende foretag = - -140 -170
Réntekostnader avseende finansiell leasing -399 -528 - -
Finansiella kursdifferenser -2185 5421 -2182 -
Finansiella kostnader -6 094 1598 -2 322 -170
Finansiella poster - netto -6 052 1690 -1 036 6727




not 11.

ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2015 37

KONCERNEN, KSEK 2015 2014
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat - -
Summa aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av temporara skillnader -2299 8116
Summa inkomstskatt -2 299 8116
Redovisat resultat fore skatt -162 665 -43 324
Skatt enligt géllande svensk nominell skattesats, 22 procent 35786 9531
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats -30061 -827
Inkomstskatt avseende tidigare ar -6 -
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -15 -186
Okning av underskott utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -35003 402
Summa inkomstskatt -2 299 8116
Géllande skattesats i de tva finska dotterféretagen uppgar till 20,0 procent.

KONCERNEN, KSEK 2015-12-31 2014-12-31
Skattefordringar ingar bland finansiella anldggningstillgangar varav: 19 615 28 269
Underskottsavdrag 16 184 16 865
Orealiserade resultat fran kassaflddessakringar - 5499
Orealiserade resultat fran derivatinstrument - 2331
Aterstallningskostnader 1 N
Aktivering av lanerénta -515 -537
Finansiell leasing -968 -1008
Nedskrivningar av anldggningstillgangar 4903 5108
Summa uppskjuten inkomstskatt 19 615 28 269
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter &r enligt féljande

Ingdende balans for aret 28 269 16 231
Valutakursdifferens -948 1523
Redovisning i resultatrékningen -2299 8116
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat -5407 2399
Utgaende balans fér aret 19 615 28 269

Skatterna ovan har redovisats netto eftersom bade underskotts-
avdragen och effekterna av kassaflddessékringen redovisas i
samma dotterbolag.

Inkomstskatt hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat
avser skatteffekter av orealiserade resultat pa kassaflodessék-
ringar. Ingen skatt redovisas direkt mot eget kapital.

Underskottsavdrag

Uppskjutna skattetillgdngar redovisas i koncernbalansrakningen
fér outnyttjade underskottsavdrag i den man de méter kriterierna
for att tillgangsféras eller eljest med storsta sannolikhet berdknas
utnyttjas inom en overskadlig framtid. Ingen uppskjuten skatt re-
dovisas om framtida mojligheter till utnyttjande av underskottsav-
drag beddms vara osdkra. Samtliga redovisade skattefordringar
avser poster som har eller kan komma att belasta det rorelsedri-
vande dotterbolaget Endomines Oy.
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Fortsattning Not 11

KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats 270 761 136 589 122 228 112 993
Per férfalloar
2020 21809 22717 - -
2021 159 165 - -
2023 48 279 573 - -
2024 33327 141 - -
2025 44 960 - - -
Ingen tidsbegrénsning 122228 112993 122228 112993

270 761 136 589 122 228 112 993

De outnyttjade underskottsavdragen hanfér sig till moderbolaget, ett vilande dotterbolag, det finska dotterbolaget Kalvinit Oy samt
till det finska dotterbolaget Endomines Oy. Ledningens bedémning &r att moderbolaget, det vilande dotterbolaget och Kalvinit Oy
sannolikt inte kommer att generera beskattningsbara inkomster inom &verskadlig framtid. Dotterbolaget Endomines Oy férvantas med
stor sannolikhet kunna generera beskattningsbara inkomster inom 6verskadlig framtid upp till outnyttjade underskottsavdrag fram till
och med 2014.

not 12.
Balanserade utgifter avseende prospektering och utvarderingstillgangar
KONCERNEN

KSEK 2015 2014
Anskaffningsvarden 101182 98 316
Ackumulerade nedskrivningar -50163 -50783
Ingdende bokfért virde 51 019 47 533
Aktiveringar 6515 5127
Omklassificeringar 703 -
Minskning av aterstallningskostnader - -4703
Nedskrivningar -3922 -
Kursdifferens -2130 3062
Utgéende bokfért virde 52 185 51019
Anskaffningsvarden 107 889 101182
Ackumulerade nedskrivningar -55703 -50163

Bokfort varde 52 186 51019
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not 13.
KONCERNEN
Byggnader, mark och Maskiner och Pagaende Summa materiella

KSEK markanlaggningar inventarier Gruvor investeringar anlaggningstillgangar
Per 1 januari 2014

Anskaffningsvérde 90 556 125372 130423 20520 366871
Ackumulerade av- och nedskrivningar -25588 -31963 -71410 - 128 961
Bokfért varde 64 968 93 409 59 013 20520 237 910
1 januari - 31 december 2014

Ingaende balans 64 968 93 409 59 013 20520 237910
Anskaffningar - 156 1437 14 249 15842
Okning/Minskning av aterstallningskostnader - - 1819 - 1819
Avyttringar - -76 - - 76
Omklassificeringar - - 11086 -11086 -
Kursdifferens 3753 5370 3449 1458 14030
Arets avskrivningar -8830 -13352 —22 644 - —44 826
Utgaende bokfért véirde 59 891 85 507 54 160 25141 224 699
Per 31 december 2014

Anskaffningsvéarde 96353 133457 144 934 25141 399885
Ackumulerade av- och nedskrivningar -36462 -47 950 -90774 175186
Bokfért varde 59 891 85 507 54 160 25141 224 699
1 januari - 31 december 2015

Ingaende balans 59 891 85 507 54 160 25141 224 699
Anskaffningar 5072 468 26 504 - 32044
Okning av aterstaliningskostnader - - 365 - 365
Nedskrivningar 711 11199 -9403 - -27713
Avyttringar - -19 - - -19
Omeklassificeringar - - 24029 -24720 -691
Kursdifferens -2129 2846 -2 365 -421 7761
Arets avskrivningar 2179 -13514 -34 534 - -57 227
Utgdende bokfért varde 46 544 58 397 58 756 - 163 697
Per 31 december 2015

Anskaffningsvarde 97 452 127 981 199 932 - 425 365
Ackumulerade av- och nedskrivningar -50908 —69 584 141176 - —261 668
Bokfért varde 46 544 58 397 58 756 - 163 697
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not 14.

Leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal

Byggnader Maskiner och inventarier

KSEK 2015 2014 2015 2014
Utgaende balans fér aret

Anskaffningsvarden - aktiverad finansiell leasing 7346 7652 24830 25864
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar -3453 -2118 -13794 -9439
Bokfért varde 3893 5534 11 036 16 425
Ingaende balans for aret 5534 5921 16 425 18 126
Kursdifferens -187 345 -545 1035
Nedskrivningar -702 - -2030 -
Arets avskrivningar 752 732 -2814 -2736
Utgaende balans for aret 3893 5534 11 036 16 425

Koncernens dotterbolag Endomines Oy leasar tva byggnader och
fem gruvmaskiner enligt icke uppsagningsbara leasingavtal. Lea-
singperioderna fér gruvmaskinerna varierar mellan fyra till fem ar
och &r f6r byggnaderna 10 ar. Leasingbetalningarna baseras i all-

Ataganden fér leasing

méanhet pa aktuellt rénteldge + en marginal. Samtliga leasingavtal
inkluderar antingen en képoption eller annat atagande om slutvér-
det vid leasingperiodens slut. Inga anskaffningar av leasingobjekt
har skett under aren 2014-2015.

KSEK 2015 2014
Alla vasentliga leasingataganden avser finansiell leasing, se not 27 Upplaning.

Kostnader for operationell leasing , exklusive lokalhyror, avsag frémst hyra av produktionsutrustning och billeasing. 1287 1108
not 15.

Kapitalandel/  Organisations-
rostratt, % nummer Antal aktier Bokfort varde

Alla innehav ar direktdgda av moderbolaget

Endomines Oy, llomantsi, Finland 100% 1061211-5 1000000 192 974
Kalvinit Oy, Helsingfors, Finland 100% 1005935-6 456 460 2700
Endomines Férvaltning AB, Stockholm 100% 556777-4434 1000 100
Summa 195774
Moderféretagets aktier och andelar

KSEK 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsviarden

Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets bérjan 302780 184 904
Aktiedgartillskott 75836 117 876
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 378 616 302 780
Ackumulerade nedskrivningar

Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -48 842 -48 842
Arets nedskrivningar -134 000 -
Summa nedskrivningar -182 842 -48 842
Bokfért varde 195 774 253 938




not 16.
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KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Pantsatta medel avseende miljérelaterade forpliktelser 4803 3242 - -
Pantsatta medel avseende guldprissékring med férfallodatum under 2016 - 3045 - -
Summa andra langfristiga fordringar 4803 6 287 - -
not 17.
Tillgéngar vérde-
Derivat som rade till verkligt
Lane- och kund- anvands for  vérde via resul-
KSEK fordringar  sékringsédndamal tatrékningen Summa
Tillgangar i balansrdkningen den 31 december 2015
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 13903 - - 13903
Likvida medel 19994 - - 19994
Summa tillgdngar 33897 - - 33897
Skulder varde- .
rade till verkligt Derivat som Ovriga
varde via resul- anvands for finansiella
KSEK tatrdkningen sdkringsandamal skulder Summa
Skulder i balansrdkningen den 31 december 2015
Upplaning (banklan) = = 69 335 69335
Skulder avseende finansiell leasing - - 11799 11799
Upplaning (annan) - - 2305 2305
Derivatinstrument - 1421 - 1421
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder - - 6301 6301
Summa skulder - 1421 89 740 91 161
Derivat som
Lane- och kund- anvands for Lane- och kund-
KSEK fordringar  sakringsandamal fordringar Summa
Tillgangar i balansrdkningen den 31 december 2014
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 7630 - - 7 630
Likvida medel 114159 - - 114159
Summa tillgangar 121 789 - - 121 789
Skulder varde- .
rade till verkligt Derivat som Ovriga
vérde via resul- anvands for finansiella
KSEK tatrékningen sakringsandamal skulder Summa
Skulder i balansrdkningen den 31 december 2014
Upplaning (banklan) - - 45 674 45 674
Skulder avseende finansiell leasing - - 16921 16921
Upplaning (annan) - - 2401 2401
Derivatinstrument - 39152 - 39152
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder - 5621 20009 25629
Summa skulder - 44773 85005 129 777

Alla verkliga varden som faststéllts med hjalp av varderingstekniker aterfinns i niva 2 eftersom de utgérs av OTC-derivat. Vérderingstek-

nikerna mm redovisas i “Redovisningsprinciperna”.

Koncernens exponering mot olika risker som ar férknippade med de finansiella instrumenten beskrivs i not 34. Den maximala expo-
neringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar det redovisade vardet for varje kategori av finansiella tillgdngar som ndmns ovan.
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not 18.

2015 2014
KSEK Tillgéngar Skulder Tillgéngar Skulder
Metallswappar avs. guldprissékring — kassaflodessakringar - - - 26 990
Metallswappar avs. guldprissakring — verkligtvérdesakring - - - 10213
Rénteswappar - kassaflodessakring - - - 506
Elprissékring — verkligtvardesékring - 1421 - 1443
- 1421 - 39152
varav langfristig del
Metallswappar avs. guldprissakring — verkligtvérdesakring - - - 10213
Elprissékring — verkligtvardesékring - - - 612
Summa langfristiga derivatinstrument - - - 10 825
Kortfristiga derivatinstrument - 1421 - 28 327

Viktiga upplysningar om s&kringsinstrumenten

| oktober 2015 stangdes samtliga guldprissdkringar till marknads-
pris och i december 2015 gick I6ptiden ut fér rantesdkringarna.
Vid arets slut finns enbart elprissdkringar kvar.

Guldprissakringar

Ursprungligt avtal om sakring av guldpris uppréttades i decem-
ber 2009. Efter &ndringar i avtalet under 2012 delades guldpris-
sakringarna i tva delar. Under perioden fram till slutet av ar 2015
erhdll Endomines ett fast pris pa 843 EUR/oz for den sékrade voly-
men medan priset fér sékrade volymer 2016 uppgick till 796 EUR/
oz. De finansiella instrumenten utgjordes av en metallswap som
korrigerar leveranskvartalets genomsnittliga pris enligt London
Bullion Market (LBMA) till respektive fasta pris. Under 2014-2015
har det fasta priset legat betydligt under jamférelsepriset enligt
LBMA och saledes har Endomines betalat mellanskillnaden till
banken.

Nominella viarden avseende de derivativa instrumenten

Réntesakringar

Géllande avtal fér rantesakringar upprattades ar 2011. | grunden
har man en réanteswap som omvandlar den avtalade rérliga réntan
baserad pa EURUBOR-1m till en fast rénta plus bankens marginal
pa underliggande sékringsbelopp. Om EURIBOR-referensréntan
understiger 0,65 % utgar dock en tillaggsrénta pa skillnaden mel-
lan 0,65% och referensrantan multiplicerat med tva. Réntesak-
ringsavtalens 16ptid utgick den 31 december 2015 och inga nya
sakringavtal har uppréttats.

Elprissakring
Bolaget har sakrat elpriset motsvarande ca 50 procent av berak-
nad elkonsumtion fram till och med 2016.

KSEK 2015-12-31 2014-12-31
Metallswappar avs. guldprissékring - 209 086
Ranteswappar - 442
Elprissékring 2941 6706

2941 216 234

Derivativa instrument, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen:

FORFALLOAR
2015
2016

Nominella varden Verkligt vérde

2015 2014 2015 2014
- 167 724 - 28 328
2941 48 510 1421 10825

2941 216 234 1421 39153




not 19.
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KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Material 399 1229 - -
Produkter i arbete 1087 1132 - -
Guldkoncentrat 256 3102 - -
Summa 1742 5463 - -
not 20.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Momsfordringar 2207 69 3 69
Ovrigt 549 602 549 8
Summa 2755 671 920 77
not 21.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Upplupna férséljningsintakter 2146 26539 - -
Forsékringar 241 370 83 83
Owrigt 194 415 151 89
Summa 2581 27 324 234 172

Upplupna férséljiningsintakter baserar sig pa interna uppgifter om
leveransvolymer och metallhalter samt andra faktorer som paver-
kar slutpriset. Beloppet avser leveranser for december manad
och &r saledes preliminara uppgifter. Andringar jamfért med fak-
tiskt fakturerade leveranser avseende pris, kvantitet och avdrag
for smaltkostnader redovisas i den méanad slutfaktura upprattas.
Metallpriserna faststélls pa basen av genomsnittspriserna un-

der leveransmanaden. Metallhalter, fukt och andra poster fast-
stélls pa basen av analyser gjorda av bade kdpare och séljare. Da
alla prispaverkande faktorer &r klara och parterna dverens sker
slutfakturering. Om alla faktorer som paverkar den slutliga betal-
ningen inte har kunnat bestdmmas sker en preliminarfakturering
varav kunden betalar minst 95 procent av det preliminéra leve-
ranssvardet.

not 22.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Kortfristiga rantebarande placeringar - 9516 - -
Kassa och bank 19 994 104 643 15403 100 693
Summa 19 994 114 159 15 403 100 693

Effektiv ranta for de likvida medlen vid rapportperiodens slut uppgick till 0,0 procent (0,0).
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not 23.

Ovrigt

tillskjutet
Antal aktier, st. Aktiekapital kapital Summa
Per 1 januari 2014 87 385 625 262 157 191 606 453 763
Nedséttning av aktiens kvotvarde 174771 174771 -
Nyemission 174771 250 96124 96 124
Emissionskostnader - -10 830 -10830
Overforing till aktiekapital 78 647 -78 647 -
Per 31 december 2014 262 156 875 262 157 276 900 539 057
Justering av 2014 ars emissionskostnader - 339 339
Per 31 december 2015 262 156 875 262 157 277 239 539 396

Aktiens kvotvarde ar 1 SEK per aktie. Samtliga aktier ar till fullo betalda.

Utestaende teckningsoptioner

Personaloptionsprogram

Enligt Bolagets pagaende personaloptionsprogram fran 2011
har sammanlagt 1 563 000 teckningsoptioner emitterats, varav
till ledningen 1 163 000 optioner. Inga teckningsoptioner har ut-
nyttjats. Losenperioden utgar i september 2016. Se mer i not 24
Aktierelaterade ersattningar.

not 24.

Med anledning av Bolagets pagaende personaloptionsprogram,
som beslutades vid arsstdmman den 28 april 2011 har Bolaget
emitterat 1 563 000 teckningsoptioner till det heldgda dotterbo-
laget Endomines Férvaltning AB. Syftet med dessa teckningsop-
tioner &r att sakerstélla leverans av aktier under personaloptions-
programmen samt att likvidméssigt sékra utbetalning av framtida
sociala avgifter till f8ljd av personaloptionsprogrammen.

Teckningsoption 2014/2016

Bolaget har emitterat totalt 174 771 250 teckningsoptioner i sam-
band med féretradesemissionen hésten 2014. Endomines utelo-
pande teckningsoption 2014/2016 med aterstaende mojligheter
till teckning under perioderna 16-29 februari 2016, 18-31 maj 2016,
18-31 augusti 2016 samt 28 november till 9 december 2016 har
réknats om med hansyn till genomférd aktieemission 2016. Efter
omrakning ger en (1) optionsratt ratt att teckna 0,72 nyemitterade
aktier till kurs 0,38 SEK per aktie.

Varje personaloption beréttigar till férvérv av en (1) aktie i bo-
laget. Personaloptionerna fordelas pa olika trancher med olika
intjdnandeperiod.

Tilldelning skedde i maj 2011 med totalt 1 163000 personalop-
tioner. Tilldelningsberattigade personer var koncernens nyckel-
personer.

Utestaende teckningsoptioner med I6senperioder och |6senpriser:

LOSENPERIOD Losenpris” Antal aktier
1 mars 2012 - 1 september 2016 10,94 100000
1 mars 2013 - 1 september 2016 10,94 100000
1 mars 2014 — 1 september 2016 10,94 481500
1 mars 2015 - 1 september 2016 10,94 481 500

1163 000
Ej tilldelade personaloptioner 10,94 400000
Summa utestaende teckningsoptioner 1563 000

1) Det vagda genomsnittliga verkliga vérdet fér optioner som tilldelats under perioden, har faststallt med hjélp av Black-Scholes varderingsmodell. Viktiga indata i modellen var

Endomines-aktiens genomsnittliga volymviktade kurs pa NASDAQ OMX First North under en matperiod om tio dagar efter styrelsens tilldelningsbeslut, 16senpris, volatilitet,

forvantad I6ptid pé optionerna, riskfri ranta.
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not 25.
Omraknings- Sakrings-
KSEK Not reserv reserv Summa
Per 1 januari 2014 12204 -26 108 -13 904
Valutakursdifferenser 9081 - 9 081
Kassaflodessakringar:
Verkligt-vérde vinster under aret 18 - -11993 -11 993
Skatt pa verklig-varde vinster N - 2399 2 399
Per 31 december 2014 21285 -35702 -14 417
Per 1 januari 2015 21285 -35702 -14 417
Valutakursdifferenser -6223 - -6 223
Kassaflodessakringar:
Verkligt-vérde vinster under aret 18 - 27 036 27 036
Skatt pa verklig-varde vinster N - -5407 -5407
Omrakningsdifferens i samband med stangning av kassaflédessakringarna 14073 14073 -
Per 31 december 2015 989 - 989
not 26.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Ingdende balans -206 841 -171 926 -113 255 -111 555
Arets resultat -164 964 -35208 -143 581 -1700
Personaloptionsprogram 22 293 - -
Utgaende balans -371783 -206 841 -256 836 -113 255
not 27.
KONCERNEN MODERFORETAGET
Lanevaluta 2014 2013 2014 2013
Langfristig
Koncernféretag EUR - - 6988 7375
Banklan EUR 69 335 45 674 - -
Lan med séarskilda villkor EUR 2305 - - -
Skulder avseende finansiell leasing EUR 5677 12284 - -
77 317 57 958 6988 7 375
Kortfristig
Lan med séarskilda villkor EUR - 2401 - -
Skulder avseende finansiell leasing EUR 6122 4637 - -
6122 7038 - -
SUMMA UPPLANING 83439 64 996 6988 7 375

Laneskulder till koncernféretag
Ingen forfallotid har avtalats utan amortering sker i takt med kon-
cernféretagets likviditetsbehov. Rénta utgar med Euribor 6m+2 %.

Banklan

Lanen amorteras férsta gdngen under det andra kvartalet 2018. La-
net &r amorteringsfritt under 2016-2017. Amorteringarna ska borja
under forsta kvartalet 2018 med en fast amortering om 914 KSEK
(100 KEUR) per kvartal samt en rérlig amortering per halvar med
bérjan under det andra kvartalet 2018. Den rérliga delen utgérs
av 40 procent av ett justerat kassaflode som redovisas fyra kvartal

(12-manadersperiod) eller tva kvartal (6-manadersperiod) fére res-
pektive amortering. | samband med avtalet har lanekovenanterna
dven andrats for att motsvara andringarna i lanen ovan. Lanekove-
nanter inkluderar bland annat kassaflédesrelaterade nyckeltal. Se
vidare i not 30.

Lanerantan utgar enligt EURIBOR 3M + bankens marginal dock
till 1agst fyra procent. En kreditprovision om 4,15% betalas fran
och med oktober 2015 till finska Finnvera pa 75% pa det ursprung-
liga projektfinansieringslanet.

Effektiv arsrénta inklusive rantederivat och garantiprovision
som belastat 2015 ars resultat uppgick till 6,83 procent (7,53).
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Fortsattning Not 27

Férfalloanalys for banklan, laneranta inklusive effekt av réntesakring och kreditprovision

FORFALLOAR 2015 2014
2015 - 2736
2016 4308 16 386
2017 4138 31684
2018-2019 77 393 -
Summa utbetalningar 85 839 50 806

varav rantor och kreditprovisioner -16 504 -5132
Summa banklan 69 335 45 674
Lan med sérskilda villkor

Kapitallan enligt tidigare géllande finsk aktiebolagslag 2305 2401
Summa 2305 2401
Forfallotid inom ett ar - 2401
Forfallotid inom tva till fem ar 2305 -

De sarskilda villkoren i huvuddrag:

Lanet redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Fér lanet finns
sarskilda villkor vad géller aterbetalningsskyldighet. Lanet ar ett
s.k. kapitallan enligt finsk lag. Ifall dotterbolaget uppléses eller
forsatts i konkurs, far utbetalning av kapital och rénta endast med
sdmre foretréde an andra skulder. Kapitalet far endast aterbeta-
las om det finns full tdckning for det bunda kapitalet och andra
icke-utdelningsbara medel i senast reviderat arsbokslut. Rénta far

Skulder avseende finansiell leasing

endast betalas om det finns utdelningsbara fria vinstmedel. La-
nerdnta utgar enligt Finlands Banks grundrénta utan avdrag och
utan ndgon minimigrans.

Under 2015 férlangdes lanetiden fran den 31.12.2015 till
31.12.2020.

| koncernredovisningen kostnadsfors rantor pa kapitallanet
och redovisas som "dvrig avsattning” pa grund av att dotterbo-
laget saknar utdelningsbara fria vinstmedel, se nedan not 28 "Av-
sattningar i koncernen”.

KSEK 2015 2014
Bruttoskulder avseende finansiell leasing — minimileaseavgifter
Inom ett ar 6383 5037
Mellan 1 och 5 ar 5229 11093
Mer &n 5 ar 1179 1818
12791 17 948
Framtida finansiella kostnader fér leasing -992 -1027
Nuvirde pa skulder avseende finansiell leasing 11799 16 921
Nuvérde pa skulder avseende finansiell leasing &r som féljer:
Inom ett ar 6122 4637
Mellan 1 och 5 ar 4757 10557
Mer an 5 ar 920 1727
11 799 16 921




not 28.
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Aterstallnings- Ovriga Summa
KSEK kostnader avsattningar avsattningar
Per 1 januari 2014 7 821 824 8 645
Tillkommande poster under aret 1819 11 1830
Avgaende poster under aret -4703 -4703
Kursférandring 368 53 421
Per 31 december 2014 5305 888 6193
Per 1 januari 2015 5305 888 6193
Tillkommande poster under aret 365 12 377
Kursféréandring 221 -36 -257
Per 31 december 2015 5449 864 6313

| moderféretaget finns per bokslutsdagen inga avsattningar.

Aterstiliningskostnader

Avséattningen for aterstallningskostnader ar i sin helhet langfris-
tig och avser nuvéardesberaknade kostnader for aterstéllande av
mark. Berdkningen har gjorts under en antagen inflationstakt om
2,75 procent och en diskonteringsfaktor om 5 procent samt under
antagandet att utbetalningarna for aterstéllandet berdknas goras
inom cirka 8-9 ar.

not 29.

Ovriga avséttningar

Ovriga avsattningar avser rantekostnader for kapitallan och som
inte bokférts i enlighet med finska redovisningsprinciper. | kon-
cernen tas kostnaden upp i sin helhet. Se dven "lan med séarskilda
villkor” i not 27 "Upplaning”, ovan.

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Upplupna Iénerelaterade kostnader 5127 6693 307 618
Upplupna styrelsearvoden 333 1333 333 1333
Upplupna revisionsarvoden 360 329 200 300
Upplupna réantekostnader 458 - - -
Ovrigt 520 627 - -
Summa 6798 8982 840 2 251
not 30.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2015 2014 2015 2014
Nettotillgangar/aktier i dotterféretag 98189 162081 192974 251138
Pantsatta medel avseende miljorelaterade forpliktelser 4803 3242 - -
Pantsatta medel avseende guldprissakringar med férfallodatum under 2016 - 3045 - -
Summa stéllda sékerheter 102 992 168 368 192 974 251 138

Stallda sékerheter i form av nettotillgangar/aktier avser sékerhe-
ter for banklanet fran Nordea Bank Finland.

Sasom é&r sedvanligt i denna typ av lanefinansiering innehaller
laneavtalet en katalog med sa kallade “events of default”, vilka om
de intraffar innebéar att Nordea Bank Finland har rétt att begéra
att alla utestaende forpliktelser under laneavtalet ska aterbetalas.
De héndelser som omfattas av denna katalog &r hédndelser som,
om de intraffade, skulle vara av vasentlig betydelse fér Endomi-
nes, innefattande till exempel féréndring av dgarkontrollen i En-
domines Oy och en total forlust av Pampalogruvan. Finansierings-

avtalet innefattar ocksa en skyldighet att omedelbart informera
Nordea Bank Finland om nagon av dessa handelser intraffar, samt
att regelbundet tillhandahalla Nordea Bank Finland viss finansiell
och annan information. Bland annat &r utdelningar fran Endomi-
nes Oy begransade till 100 000 EUR per ar och rantebetalningar
till moderféretaget till 750 000 EUR per rullande tolvmanaderspe-
rioder. Vidare stéller avtalet upp strikta begrénsningar savitt avser
vissa atgarder i Endomines och Endomines Oy. Avtalet innehaller
ocksa bestammelser om att Endomines Oy maste uppfylla vissa
finansiella nyckeltal. Endomines AB med dotterbolag har i anslut-
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Fortsattning Not 30

ning till laneavtalet ingatt ett efterstéllningsavtal till férman for
Nordea Bank Finland och Finnvera rérande efterstalining av kon-
cerninterna fordringar. De nominella beloppen for fastighetsin-
teckningar och féretagsinteckningar i Endomines Oy uppgar till
27 MEUR vardera eller 247 MSEK. Inteckningarna star som saker-
het for foretagets utestaende forpliktelser enligt laneavtalet.

Anvarsférbindelser och eventualférpliktelser

Lanekovenanter

Under 2015 har Bolaget brustit mot minimikassaflédesvillkoret i
lanekovenanterna for kvartal 3 och 4. Banken har [dmnat sk. wai-
vers, dvs givit sitt medgivande till bristerna och dérmed avstatt
fran sina rattigheter enligt laneavtalet. Waivers erhélls fore res-
pektive kvartals slutdatum.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2015 2014 2015 2014
Royaltyansvar enligt avtal fran 1996 avseende Endomines Oy: Avtalspart
Framtida royalty betalning avseende llomantsi" Finska staten 23046 24006 - -
Framtida royalty betalning avseende Pampalo férekomsten? Polar Mines Oy 13703 14273 - -
Summa ansvarsférbindelser 36748 38 279 - -

1) Innehéller ansvarsférbindelser till finska staten, vilka tréder i kraft om och nér gruvverksamhet inleds , maximerat till EUR 2 522 818.
2) Betalningsskyldighet trader i kraft forst efter att 203 000 oz guld brutits, maximerat till EUR 1 500 000. Med nuvarande produktionstakt trader denna betalningsskyldigget i kraft

tidigast om nagra ar.

Dotterféretaget Kalvinit Oy har inmutningar inférda i Arbets- och
Naringsministeriets (tidigare Handels- och industriministeriet)
gruvregister i kommunerna Kélvia, Halsua och Ullava. Dessa in-
mutningar &r tidsbundna och till dessa inmutningsréattigheter hor

not 31.

betalningsskyldigheter till staten och jordégarna vilka baserar sig
pa gruvlagen och gruvférordningen, samt betalningsskyldigheter
vilka hanfor sig till avtal.

KSEK OM EJ ANNAT ANGES 2015 2014
Fére utspéddning

Arets resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare 164 964 -35208
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie fére och efter utspéadning, st 262 156 875 143083038
Resultat per aktie, SEK -0,63 -0,25
Totalresultat per aktie

Totalresultat som ar hanforligt till Moderféretagets aktiedgare -149 558 -35721
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie fére och efter utspéadning, st 262156 875 143083038
Totalresultat per aktie, SEK -0,57 -0,25

Varken optioner som tilldelats personalen eller utestdende teckningsoptioner ger upphov till utspadningseffekt. Losenpriset for teck-
ningsoptionerna Overstiger arets genomsnittliga aktiekurs samtidigt som resultatet ar negativt.

Antalet utestdende aktier den 31 december, st

262 156 875 262156 875

Det vagda genomsnittliga antalet aktier emissionskorrigeras i hdndelse av féretradesemission fram till likviddagen med en faktor, som
Skar antalet aktier med anledning av den eventuella féretradesemissionen. Emissionskorrigering gérs pa verkligt antal utestaende ak-
tier, vilket aktieantal anvénds fér berékning av eget kapital per aktie i arsredovisningen.



not 32.

Relationer
Moderbolagets aktier och andelar i dotterféretag redovisas i
not 15.

Information om styrelseledamdter och koncernledning samt
ersattningar till dessa redovisas i not 7 och i bolagsstyrningsrap-
porten.

Moderbolagets koncernfordringar och -skulder
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Transaktioner

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i koncer-
nen har eller har haft nagon direkt delaktighet i nagra afférstrans-
aktioner mellan sig och koncernen som é&r eller var ovanliga till sin
karaktadr med avseende pa villkoren under nuvarande och fére-
gaende rékenskapsar. Inte heller har koncernen lamnat lan, stallt
garantier eller ingatt borgensférbindelse f6r nagon av styrelsens
ledaméter eller ledande befattningshavare i koncernen.

2015 2014
Lan till dotterbolag 59377 61851
Upptagna lan fran dotterbolag 6988 7375
not 33.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Erhallen ranta
Externa rantor 42 97 2 57
Réntor fran dotterbolag - - 1284 6506
42 97 1286 6563
Erlagd ranta
Externa rantor -3030 -3290 - -
Réntor till dotterbolag - - -140 172
-3030 -3290 -140 -172
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not 34.

Rénte-effekt pa andring av EURIBOR pa banklan enligt
not 17:

+100 baspunkter (1%) av férandring i EURIBOR

-100 baspunkter (1%) av férandring i EURIBOR"
Effekt fran &ndring av valutakurser:

+ 1% av férandring i valutakursen mellan SEK och EUR
- 1% av férandring i valutakursen mellan SEK och EUR
+1% av férandring i valutakursen mellan SEK och USD
-1% av féréndring i valutakursen mellan SEK och USD
Effekter pa derivatinstrument

+ 1% av forandring i guldpris

+-1% av féréandring i guldpris

+ 1% av forandring i elprisreferens for derivat

- 1% av férandring i elprisreferens for derivat

+100 baspunkter (1%) av férandring i EURIBOR 1 M
-100 baspunkter (1%) av férandring i EURIBOR 1 M

2015-12-31 2014-12-31
Paverkan Ovrigt Péaverkan Ovrigt
paresultat totalresultat paresultat totalresultat
efter skatt efter skatt  Eget kapital efter skatt efter skatt  Eget kapital
-602 -602 -46 -46
- - 182 182
669 669 697 697
-669 -669 -697 —-697
86 86 201 201
-86 -86 -201 -201
- - - —450 -1518 -1968
— — = 440 1531 1971
15 - 15 63 63
-15 - -15 -63 -63
- - - 283 283
- - - 3 3

1) Ingen effekt pga avtalad minimiranta om 4%.

not 35.

(1) Justerat EBITDA

Resultat fére avskrivningar, nedskrivningar och orealiserat resultat pa

sakrings-instrument

(2) Cash Cost (USD/oz)

"Cash Cost” beraknas per betalbar troy oz guld. Malmbrytning, anrikning,
gruvadministration samt externa smalt- och raffineringskostnader ingar i
Cash Cost medan avskrivningar, évriga kapitalkostnader och prospektering
exkluderas. Uppgift om “Cash Cost” Idmnas som tillaggsinformation och
justeras inte enligt IFRS. Vid valutakonvertering till USD anvéands periodens

medelkurs.

(3) EBITDA-marginal
Justerat EBITDA i procent av summa intékter.

(4) Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av summa intékter.

(5) Nettomarginal
Nettoresultat i procent av summa intékter.

(6) Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

(7) Rantebarande nettoskuld
Summa rantebarande skulder minskat med likvida medel.

(8) Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld delat med eget kapital.

(9) Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt (arets ingaende och
utgaende) eget kapital.

(10) Genomsnittligt antal aktier (tusen)
Emissionskorrigerat i forekommande fall.

(11) Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusen)
Emissionskorrigerat i forekommande fall.

(12) Aktiekurs vid periodens slut (SEK)
Emissionskorrigerat i forekommande fall.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att freldggas arsstdémman 2016-04-18 for faststéllelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets
stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 mars 2016

Staffan Simberg Markus Ekberg
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Meg Tivéus Ann Zetterberg Littorin

Stefan Mansson Rauno Pitkénen

Var revisionsberattelse har lamnats den 17 mars 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Endomines AB for ar 2015 med undantag fér bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 12-18. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 6-53.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direkts-
ren beddémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen f6r att uppna rimlig sdkerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vésent-
liga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka adtgérder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsatgarder som &r andamalsenliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvéants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassaflo-
den for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 12-18. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med

arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.
Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrakning-
en och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, samt styrelsens och verk-
stallande direktérens férvaltning fér Endomines AB for ar 2015. Vi
har &ven utfért en lagstadgad genomgéng av bolagsstyrnings-
rapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
12-18 ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige. Som underlag fér vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fér-
lust har vi granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vésentliga beslut, atgérder och férhallanden i bolaget fér att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven gran-
skat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ar till-
réckliga och andamalsenliga som grund fr vara uttalanden.

Dérutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillrdcklig grund fér vara uttalanden. Detta innebér att
var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstad-
gade information &r férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens vriga delar

Stockholm den 17 mars 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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