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e Guldproduktionen uppgick till 325,0 kg (529,5),
-38 % som en féljd av vald strategi om selektiv
gruvdrift pa grund av laga guldpriser

e Intdkterna uppgick till 102,1 MSEK (113,5), -10 %

e Nedskrivning av anléggningstillgangar uppgick
till 56,5 MSEK (31,6)

e Cash Cost uppgick till 1 195 USD/oz (1 258)

e Resultat efter skatt uppgick till -125,0 MSEK
(-165,0)

e Resultat per aktie var-12,49 SEK (-26,08)

Aktiedgarna har den 14 mars kallats till rsstdmma att
hallas den 20 april 2017 kl. 17.00 pa Erik Penser Bankak-
tiebolags kontor, Apelbergsgatan 27 i Stockholm.

Fullsténdig kallelse och samtliga bolagshandlingar
infér bolagsstdmman finns tillgéngliga pa bolagets
hemsida www.endomines.com.
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e Dagbrottet i Rémepuro stangdes och aterstéllan-
det av gruvan har inletts

e Kirnborrning med Pampalo Deeps som mal har
fortgatt, totalt 20 866 m borrades

e | Pampalogruvan ersattes nastan alla under 2016
brutna mineralreserver och mineraltillgangar
med nya mineralreserver och mineraltillgangar

e Sammanldggning av aktier (omvénd split)
genomfdrdes och aktiens kvotvérde Skade fran
0,25 kronor till 25 kronor

e Kvartalsrapport 1 -27 april 2017
e Kvartalsrapport 2 — 18 augusti 2017
e Kvartalsrapport 3 - 09 november 2017
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VD HAR ORDET

Det har kommer att bli mitt sista VD-
ord da jag lamnar Bolaget inom den
narmaste framtiden. Jag har statt vid
rodret fér Bolaget sedan augusti 2009.
Under dessa nastan atta ar har en hel

Bolaget genomgick en snabb omvandling fran ett prospekte-
rings- och utvecklingsféretag till ett fullfjadrat gruvbolag under
senare delen av 2009. Vi pabérjade anlaggningsarbetet med
Pampalogruvan och byggnationerna slutférdes framgangsrikt
ungefar ett ar senare i enlighet med tidplan och budget. Det visa-
de sig ganska snart efter produktionsstart att vi hade svarigheter
att na den guldhalt som var férvantad i férstudie.

Detta orsakade &ven problem med vart guldprissékringspro-
gram, som vi delvis kunde kompensera genom att rulla fram sak-
ringsprogrammet och 6ka kapaciteten i anrikningsverket. Kapa-
citetsdkningen var dven nédvandig for driftsstarten vid var férsta
satellitgruva, Rdmepuro, ar 2013.

Vi genomférde ett framgangsrikt listbyte fran First North till
Nasdaq Stockholms huvudlista under 2012 och sidonoterades
dértill pa Nasdaq Helsinki under 2013.

Under aren har vi dven forsokt att effektivisera var afférsstruk-
tur. Det férsta steget var férséljningen av kalkstensfyndigheten i
Kuovila och i nésta steg avtalade vi om en férséljning av var ilme-
nitfyndighet Kalvinit. Olyckligtvis kollapsade ilmenitmarknaden
och vi kunde inte slutféra affaren.

Jamsides med dessa bolagsfragor har vi systematiskt utveck-
lat verksamheten i Pampalo och léngs Karelska Guldlinjen. Sedan
produktionsstarten har Pampalo fatt rykte om sig att bedriva an-
svarsfull gruvdrift baserad pa sédkerhet och miljdmassigt hallbara
principer.

Var systematiska prospekteringsmetodik ldngs Karelska Guld-
linjen har resulterat i en dkad kunskap och férstaelse for detta

“Bolaget genomgick en
snabb omvandling fran
ett prospekterings- och
utvecklingsforetag till ett
fullfjadrat gruvbolag.”

del blivit gjort och mycket har hant.
Inom vissa omraden har vi lyckats, men
vissa andra saker har inte gatt lika bra
som vi hade 6nskat.

fyra mil langa guldkritiska balte. Den riktigt stora fyndigheten
véntar dessvarre fortfarande pa att bli upptéckt men vi har fortfa-
rande mycket arbete kvar att géra dver hela omradet.

Under de senaste aren har vi erhallit goda prospekteringsre-
sultat fran férdjupningen i underjordsgruvan - Pampalo Deeps.
Dessa omraden med hégre halter tycks vara mer komplicerade
och ha lagre tonnage &n forvéntat. Vi har darfér beslutat att det
basta alternativet for nérvarande géllande driften av Pampalo &r
att fortsatta med strategin om selektiv gruvdrift som introduce-
rades i borjan av 2016.

Under 2017 avser Bolaget att bryta och anrika ungefar 150 000
ton malm med hégre halt. Det reducerade tonnaget kommer att
anrikas i perioder varannan vecka. Underjordsgruvan i Pampalo
kommer att vara i kontinuerlig drift endast under vardagar.

Framtiden

| borjan av 2016 skrev jag att vi kommer att se guldpriset férbatt-
ras i slutet av 2016. Detta skedde faktiskt men “Trump-effekten”
for guldpriset férutspaddes inte av nagra experter. Den generella
konsensusen var att valet i USA inte skulle ha nagon stérre inverkan
pa guldpriset, men i det fall Donald Trump blev vald skulle guldpri-
set skjuta ivdg nagra hundra dollar per uns. | verkligheten skedde
det motsatta- Trump blev president och guldpriset “kollapsade”.

De senaste prognoserna indikerar en liten prisuppgang mot
slutet av det har aret och kommande ar. Men som vi nyligen sag
ar framtiden svar att spa.

| Europa véntar flera val under varen och beroende pa ut-
gangen av dem, kan osékerheten pa marknaden &ka, vilket skulle
gynna guldpriset. En stérkt dollar och en svagare euro skulle dven
det vara férdelaktigt for Endomines genom ékade intékter i euro.

Som vi tidigare har slagit fast, & Endomines vision att delta i
den framtida strukturomvandlingen och konsolideringen av den
nordiska gruvindustrin. Endomines &r en liten guldproducent och
vi har sett hur riskfyllt och kravande livet for en liten guldprodu-
cent kan vara.

Personligen tror jag att végen framat fér Endomines skulle
vara antingen en sammanslagning med eller ett kdp av ett annat
guldproducerande bolag. Denna fraga har varit hégst upp pa var
agenda men &nnu har vi inte lyckats.

P& sistone har vi sett tecken och prognoser pa att ett ékat pris
pa ilmenitkoncentrat under de nérmsta aren. Detta bor dka in-
tresset for var ilmenitférekomst och méjligheten till avyttring av
koncernens tillgangar som inte tillhér kérnverksamheten.
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Hélsa och personal
Endomines personal har visat stor hangivenhet till arbetet och
utmaningarna har dkat den héngivenheten. De sista aren har
dessutom de forbattrade generella arbetsmetoderna och kun-
skaperna manifesterats i den goda sdkerhetsstatistiken.
Bolagets gruvbrytning och prospektering baseras pa hallbara
och ansvarsfulla principer. Vi férséker alltid minimera negativa ef-
fekter pa miljén. Bolaget star fast vid sin policy om nolltolerans
bade mot arbetsplatsolyckor och mot skadlig miljdpaverkan.
Slutligen, och &n en gang, gar mitt varma tack till mina kollegor
pa Endomines liksom till vara entreprendrer och affarspartners
vars hangivenhet och harda arbete under arens lopp har gjort
ovanstaende prestationer mgjliga.

Jag skulle dven vilja tacka var styrelse och vara aktiedgare for
deras fortsatta stéd och engagemang.

Allra sist, tidigt detta ar gjorde vi ledningsférandringar i verk-
samheten i Pampalo d& Seppo Tuovinen bérjade i Bolaget och
inom kort d& min eftertrddare blir utndmnd till ny VD i Bolaget.
Jag 6nskar dem bada lycka och framgang i sina krdvande och ut-
manande arbetsuppgifter.

Stockholm den 13 mars 2017

Markus Ekberg
VD
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MINERALRESERVER OCH MINERALTILLGANGAR

Mineralreserver - Karelska Guldlinjen januari 2017 (status den 31 december 2016)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Uppréttat av Not
Pampalo 100 000 2,4 7716 240 Bevisad Endomines O]
60000 2,7 5208 162 Sannolik Endomines Q)
Delsumma 160 000 2,5 12925 402 (1)
Endomines uppdatering (JK-

Pampalo East 32000 1,3 1358 42 Sannolik Kaivossuunnittelu Oy design 2015) 2)
Summa Pampalo 192 000 2,3 14 283 444

Totalt 192 000 2,3 14 283 444

Obs! Indikerade och antagna mineraltillgangar i tabellen nedan ar i tillagg till mineralreserverna.

Mineraltillgangar - Karelska Guldlinjen januari 2017 (status den 31 december 2016)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Upprattat av Not
Pampalo 31000 3,2 3189 99 Indikerade Endomines (3)
Pampalo 127 000 3,5 14 291 445 Antagna Endomines 3)
Pampalo D-zone 170000 2,0 11095 345 Antagna Endomines 3)
Pampalo East 199 000 1,8 11452 356 Indikerade Endomines (4)
Pampalo East 62000 14 2791 87 Antagna Endomines @)
Pampalo NW 29000 2,5 2284 71 Indikerade Endomines (5)
Pampalonlammit 103 000 1,8 5961 185 Antagna Endomines (5)
Summa Pampalo 721 000 2,2 51 064 1588

Hosko 35000 41 4557 142 Kanda Geoconsulting Parkkinen (6)
Hosko 675000 1.2 25761 801 Indikerade Geoconsulting Parkkinen (6)
Hosko 240000 0,8 6019 187 Antagna Geoconsulting Parkkinen (6)
Rémepuro 136 000 2,3 9926 309 Antagna Geoconsulting Parkkinen (7)
Muurinsuo 354000 19 22080 687 Indikerade Endomines @8
Muurinsuo 231000 14 10398 323 Antagna Endomines (8)
Kuivisto East 37000 3,2 3807 118 Indikerade MAPTEK

Kuivisto East 145000 1,0 4 662 145 Antagna MAPTEK

Kuittila 275000 2,6 22988 715 Antagna GSF, historisk

Korvilansuo 256 000 2,0 16 461 512 Antagna Outotec (Finland) Oy 9)
Totalt 3105 000 1,8 177 721 5528

Alla mineralreserver och mineraltillgangar ovan rapporteras i enlighet med JORC-koden och rekommendationer fran

Fennoscandian Review Board (férutom Kauittila).

Alla siffror &r individuellt avrundade.

(1) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld; grabergsinblandning 10-20%; malmférlust: stoping 5%; ortdrivning ej modellerad separat

(2) Cut-off 0,5 g/t; top cut 7 g/t guld; grabergsinblandning 15%, malmftérlust 10%
(3) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld
(4) Cut-off 0,5 g/t; top cut 7 g/t guld

(5) Cut-off 0,5 g/t; top cut 10 g/t guld

(6) Cut off 0,5 g/t; top cut 11g/t (laghaltig doman) eller 50 g/t guld (héghaltig domén)
(7) Cut-off 0,5 g/t, top cut 40 g/t guld
(8) Cut-off 0,5 g/t, top cut 10 g/t guld
(9) Cut-off 0,5 g/t guld; ingen top cut

Troy ounce = 31,1035 g
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5-ARSOVERSIKT

KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Summa intakter 1021 13,5 173,6 1641 2351
justerat EBITDA Q)] 9,2 -62,8 55 -24,2 88,4
Rorelseresultat -103,1 -156,6 -45,0 -76,3 27,7
Nettoresultat -125,0 -165,0 -35,2 -63,3 18,9
Summa totalresultat -120,7 -149,6 -35,7 86,4 44,9
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Immateriella anldggningstillgangar 59,4 52,2 51,0 47,5 56,7
Materiella anldggningstillgangar 104,6 163,7 224,7 2379 248,8
Uppskjutna skattefordringar 0,0 19,6 28,3 16,2 52,3
Andra langfristiga fordringar 69 4.8 6,3 2,2 09
Summa omsattningstillgangar exkl likvida medel 21,7 13,4 341 43,5 754
Likvida medel 29,4 20,0 114,2 459 69,2
Balansomslutning 2221 273,7 458,6 393,2 503,2
Summa eget kapital 114,5 168,6 3178 2679 135,7
Avséattningar 21 6,3 6,2 8,6 99
Derivatinstrument 0,0 1,4 39,2 19,5 2331
Upplaning 83,6 83,4 65,0 66,0 77,6
Ovriga skulder och upplupna kostnader 219 139 304 31,2 469
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 13,6 774 "4 11,5 66,8
Kassaflode frén investeringsverksamheten -40,3 -37.3 -24,7 -394 -31,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 62,8 219 80,3 26,8 -10,5
Periodens kassafldde totalt 90 92,8 671 -241 24,5
NYCKELTAL 2015 2014 2013 2012 2011

Nyckeltal fér produktionen

Anrikad malm (ton) 150917 335896 395342 329583 249 949
Ingadende guldhalt (g/t) 2,6 19 2,3 2,8 4.0
Guldutbyte i verket (%) 829 83,0 82,1 85,1 86,1
Tillgénglighet (%) 37,6 87,0 93,4 90,4 91,0
Guldproduktion (kg) 325,0 529,5 7619 790,0 866,5
Guldproduktion (0z) 10450 17 022 24 497 25399 27 860
Kostnader per anrikat malmton (EUR) 2) 68 51 43 62 59
Kostnader per anrikat malmton (SEK) 2 639 476 389 536 513
Cash Cost (USD/oz) (3) 1195 1258 1047 1197 753
Finansiella nyckeltal

Omsattningstillvaxt -10% -35% 6% -30% 57%
EBITDA-marginal @) 9% -55% 3% -15% 38%
Rérelsemarginal (5) -101% -138% -26% -47% 12%
Nettomarginal () -122% -145% -20% -39% 8%
Soliditet (7) 52% 62% 69% 68% 27%
Rantebarande nettoskuld (MSEK) (8) 54,1 63,4 -49,2 20,1 8,4
Nettoskuldsattningsgrad 9) 47% 38% -15% 7% 6%
Avkastning pa eget kapital (10) -88% -68% -12% -31% 17%

Medelantal anstéllda 44 72 72 89 75
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DATA PER AKTIE, SEK OM EJ ANNAT ANGES

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier-emissionskorrigerat (tusen)
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusen)
Aktiekurs vid periodens slut (SEK)

Bérsvérde vid periodens slut (MSEK)

TILLAGGSUPPLYSNINGAR ALTERNATIVA NYCKELTAL
EBITDA (MSEK)

Rorelseresultat

+Av- och nedskrivningar

EBITDA

+ orealiserat resultat pa sékringsinstrument

JUSTERAT EBITDA

Kostnader per anrikat malmton

Produktionskostnader enligt internredovisning "non-IFRS" (KEUR)

Anrikad malm (ton)
EUR/ton

SEK/ton (enligt resultatkurs)

Cash cost (USD/oz

Produktionskostnader enligt internredovisning "non-IFRS" (KEUR)

Konverterat till USD enligt genomsnittskurser (KUSD)
Kostnader betalda till smélt- och anrikningsverk (KUSD)
Summa kostnader (USD)

Guldproduktion (0z) under perioden

Cash Cost (USD/oz)

Soliditet

Summa eget kapital (MSEK)

Summa tillgangar (MSEK)

Eget kapital delat med summa tillgdngar (%)

Nettoskuld och nettoskuldsattningsgrad (MSEK om ej annat anges)

Summa réntebarande skulder

- likvida medel

Réntebéarande skulder, netto

Eget kapital vid slutet av perioden

Réntebarande skulder, netto delat med eget kapital (%)

Eget kapital per aktie (MSEK)

Moderbolagets andel av eget kapital vid slutet av perioden

antal aktier vid slutet av perioden (emissionsjusterade i férekommande fall)

Eget kapital per aktie (SEK)

m

2016
12,49
1092
10009
10486
18,30
191,9

2016

-103,1
95,4
-1,7
-1,5
-9.2

10187
150917
68

639

10187
11263
1255
12 488
10450
1195

114,5
2221
51,6

83,6
-29,4
54,2
14,5
47,3

14,5
10486
10,92

2015
-26,08
26,66
6325
6325
8,50
53,7

2015

-156,6
88,9
-67,8
50
-62,8

17 088
335896
51

476

17 088
19033
2381
21414
17 022
1258

168,6
2737
61,6

83,4
-20,0
63,4
168,6
37,6

168,6
6325
26,66

2014
-10,20
50,25
3452
6325
23,63
149,4

2014

-45,0
44,8
0,2
56
5,5

16 902
395342
43

389

16 902
2231
3337
25 648
24 497
1047

317,8
458,6
69,3

65,0
-114,2
-49,2
317,8
-15,5

317,8
6325
50,25

2013
-20,15
83,97
3142
3191
110,10
351,3

2013

76,3
71,4
-49
194
-24,2

20409
329583
62

536

20409
27 144
3259
30403
25399
1197

2679
393,2
68,1

66,0

-459
20,1

2679
7,5

2679
3191
83,97

2012
6,52
46,78
2901
2901
153,37
4449

2012

277
36,3
64,0
24,4

88,4

14743
249 949
59

513

14743
19018
1960
20978
27 860
753

135,7
503,2
27,0

77,6
-69,2
8,4
1357
6,2

135,7
2901
46,78
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OVRIGA ALTERNATIVA NYCKELTAL 2016 2015 2014 2013 2012

Genomsnittsintédkt (uppgift ldmnas i textdelar)

Intakter frén guldkoncentrat fére guldprissakring (MSEK)

Antal levererade oz guld

Genomsnittsintakt (SEK/oz)

Avstamning mot summa intakter i resultatrdkningen (MSEK):

Avdrag for realiserad guldprissékring
Ovriga intakter

Summa intékter enligt resultatrékning

Rérelsekapital (MSEK)

Summa omséttningstillgangar

- likvida medel

Rorelsens tillgangar

- Leverantérsskulder

- Ovriga skulder

- Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Rérelsens skulder

Rérelsekapital

Sysselsatt kapital (MSEK)
Summa tillgangar

Summa skulder och avsattningar
+ Rantebarande skulder

Sysselsatt kapital

Nyckeltalsdefinitioner

1011 151,0 1917 196,0 283,4
10206 17 421 24792 25481 27 894
9902 8670 7731 7692 10 161
0,0 -38,1 -19.7 -32,7 -48,9
10 0,6 1,6 0,8 0,6
1021 113,5 173,6 164,1 2351
51,1 33,4 148,3 89,4 144,6
-29.4 -20,0 -114,2 -459 -69,2
21,7 13,4 34,1 43,5 754
15,6 6,3 14,4 14,2 19
0,8 09 7,1 49 21,5
54 6,8 9.0 121 13,5
21,8 14,0 30,5 31,2 469
-0,1 -0,6 3,6 12,3 28,5
2221 273,7 458,6 393,2 503,2
-107,6 -105,0 -140,8 -125,3 -367,5
83,6 83,4 65,0 66,0 77,6
1981 2521 382,8 333,9 213,3

Endomines redovisar nyckeltal enligt IFRS och &ven vissa finansiella icke-IFRS-matt (nedan &ven kallade "alternativa nyckeltal"). Finansiella icke-IFRS-matt
har begransningar som analytiska verktyg och ska inte betrakas isolerade eller som ersattning for finansiella matt som &r framtagna i dverensstammelse
med IFRS. Alternativa nyckeltal redovisas fér att férbéattra investerarnas utvérdering av bolagets verksamhetsresultat, som hjélp vid prognos av framtida
perioder och for att férenkla jamfdrelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvénder alternativa nyckeltal till att bland annat utvérdera I6pande verk-
samhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering och fér prognoser.

Justerat EBITDA

Kostnader per anrikat malmton

Cash Cost (USD/oz)

EBITDA-marginal

Rérelsemarginal

Nettomarginal

Soliditet

Réntebarande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad
Avkastning pa eget kapital
Genomsnittligt antal aktier (tusen)

Antal utestaende aktier vid periodens slut
(tusen)

Aktiekurs vid periodens slut (SEK)

Q)
(2)

(3)

)
()
6
7)
(8)
9
(10)
(12)
(13)

(14)

Resultat fére avskrivningar, nedskrivningar och resultat pa sakringsinstrument

Periodens produktionskostnader, exklusive avskrivningar, évriga kapitalkostnader mm. delat
med anrikat malmtonnage. Omrakning fran euro till svenska kronor sker till genomsnittskur-
ser.

"Cash Cost" beréknas per oz i enlighet med riktlinjerna publicerade av “The Gold Institute
Production Cost Standard”. Malmbrytning, anrikning, gruv-administration samt externa
smaélt- och raffineringskostnader inkluderas i kostnaden medan avskrivningar, 6vriga kapital-
kostnader och prospektering exkluderas. Uppgift om “Cash Cost" justeras inte enligt IFRS.
Omrékning fran euro till dollar sker till genomsnittskurser.

Justerat EBITDA i procent av summa intékter

Rorelseresultat i procent av summa intakter

Nettoresultat i procent av summa intékter

Eget kapital i procent av balansomslutning

Upplaning minskat med likvida medel

Réntebarande nettoskuld delat med eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt (@rets ingaende och utgaende) eget kapital
Emissionskorrigerat i forekommande fall

Emissionskorrigerat i férekommande fall

Emissionskorrigerat i forekommande fall



8 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2016

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren t6r Endomines AB (publ)
org.nr. 556694-2974 tar hdrmed avge arsredovisning fér réken-
skapséret 2016.

Endomines bedriver prospekterings- och gruvverksamhet langs
den 40 km langa Karelska guldlinjen. Endomines kontrollerar ge-
nom olika myndighetstillstand prospekterings-réattigheterna till
hela detta omrade.

Bolagets forsta gruva Pampalo startades i februari 2011. Under
2014 till bérjan av ar 2016 pagick dven produktion av guldmalm i
dagbrottet i Réamepuro. All malm anrikas i det for Karelska guld-
linjen centralt placerade anrikningsverket vid Pampalo.

Bolagets affarsmetoder och gruvverksamhet grundar sig pa
hallbara varderingar och pa att minimera miljdpaverkan.

Endomines tilldmpar SveMin:s och FinnMin:s gemensamma
rapporteringsregler for publika gruv- och prospekteringsbolag.
Endomines har valt att redovisa mineraltillgdngarna och mineral-
reserver enligt JORC-koden, som &r en internationellt accepterad
kod for rapportering av mineraltillgangar och mineralreserver i
den australiska regionen.

Endomines har dven ambitionen att aktivt delta i den framtida
transformeringen och konsolideringen av den nordiska gruvbran-
schen och kommer dérfér att utvardera eventuella mojligheter
som uppstar.

Endomines AB &r noterat pa Nasdaq Stockholm: (ENDO) och
pa Nasdaq Helsinki: (ENDOM). Erik Penser Bankaktiebolag &r bo-
lagets likviditetsgarant i Stockholm och Helsingfors.

Endomines malsattning &r att 6ka aktiedgarvardet genom att
utveckla mineralférekomsterna som ingar i Bolagets omfattande
projektportfélj samt att genom fortsatt prospektering lokalisera
och féradla nya férekomster i anslutning till Karelska Guldlinjen.
Bolaget kommer dven att dvervéga olika andra méjligheter, inklu-
sive férvarv av nya forekomster, for sin fortsatta tillvéxt.

¢ Guldproduktionen uppgick till 325,0 kg (529,5), -38 % som en
féljd av vald strategi om selektiv gruvdrift pa grund av laga
guldpriser

e Intékterna uppgick till 102,71 MSEK (113,5), -10 %

¢ Nedskrivning av anlaggningstillgangar uppgick till 56,5 MSEK
(31,6)

e Cash cost uppgick till 1 195 USD/oz (1 258)

e Resultat efter skatt uppgick till -125,0 MSEK (-165,0)

e Resultat per aktie var -12,49 SEK (-26,08)

Guldprisets utveckling under aret

I slutet av 2015 var guldpriset 1 062 USD/oz. Guldpriset aterhdm-
tade sig under de forsta sex till atta manaderna under 2016 men
tappade gradvis under Q3. Guldpriset var uppe i det hégsta se-
dan 2% ar i juli med 1 370 USD/oz. Under Q4 har guldpriset gatt
ner och var tillbaka pa en nivd om 1 159 USD/oz i slutet av aret. Det
genomsnittliga priset for heldret 2016 var 1 248 USD/oz eller 8 %
hogre an de 1161 USD/oz under 2015. Guldpriserna konverterade
till EUR var i snitt 1 127 EUR/oz mot 1 046 EUR/oz eller 8 % hogre
under 2016.

Guldproduktionen under aret

Det ldga guldpriset vid slutet av ar 2015 ledde till att Bolaget fat-
tade beslut om omfattande minskning av produktionen fran bor-
jan av 2016. Syftet med minskad produktion var att med minskad
organisation (egen personal och entreprendrsanstallda) fokusera
mot hoghaltiga omraden fér att maximera kassaflédet i produk-
tionen och uppna en Cash Cost under radande guldpris. Strate-
gin kallades for selektiv gruvdrift.

Den totala guldproduktionen under helaret 2016 uppgick till
325,0 kg vilket ligger i linje med produktionsprognosen som gavs
i bérjan av 2016. Guldproduktionen ékade genomgaende varje
kvartal fran 58,5 kg under det férsta kvartalet till 109,8 kg under det
sista kvartalet. Huvudskaélet till den 6kade guldproduktionen fran
ett kvartal till nasta har varit en 6kning av guldhalten. Okningen ar
ettresultat av ett 6kat fokus pa héghaltiga omraden, i enlighet med
strategin om selektiv gruvdrift. P4 grund av den 6kade guldhalten
har guldutbytet i verket ocksa forbattrats.

Jamfort med 2015 minskade guldproduktionen med 204,5 kg.
Anrikat tonnage minskade med 184 979 ton och uppgick till 150 917
ton (335 896). Ingadende guldhalt dkade till 2,6 g/t (1,9). Kostna-
derna for guldproduktionen i Pampalo uppgick till 639 SEK per
malmton (476), vilket motsvarar ca 96,4 MSEK (159,9).

| enlighet med malsattningarna minskade Cash Cost nagot och
blev 1195 USD/oz (1 258), vilket understeg det genomsnittliga guld-
priset for aret. Ar 2015 var Cash Cost hégre an guldpriset.

Guldprisutvecklingen under perioden januari 2016 till februari 2017
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Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Helar Helar
2016 2016 2016 2016 2016 2015 +/-
Anrikad malm (ton) 35317 37303 36104 42193 150 917 335896 -184 979
Ingadende guldhalt (g/t) 21 2,4 2,7 31 2,6 19 0,7
Guldutbyte i verket (%) 80,2 82,8 85,3 83,0 82,9 83,0 -0,1
Tillganglighet (%) 35,3 377 34 435 37,6 87 494
Guldproduktion (kg) 58,5 73,7 83 109,8 325 529,5 -204,5
Guldproduktion (tr oz) 1881 2370 2669 3530 10 450 17 022 -6572
Kostnader per anrikat malmton (EUR) 58 71 66 74 68 51 17
Kostnader per anrikat malmton (SEK) 541 656 624 720 639 476 163
Cash Cost (USD/oz) 1312 1396 1113 1060 1195 1258 -63
Genomsnittligt guldpris LBMA (USD/oz) 1179 1258 1335 1220 1248 1161 88
Skadefrekvens LTIFR (rullande 12 manader) 5 6 6 8 8 4

) Produktionsuppgifterna ar slutliga och baseras pa analysutbyte mellan kund och Endomines.

Ré@mepuro dagbrott
Bolagets forsta satellitgruva sténgdes i februari 2016. Arbetet
med att aterstélla omradet pabdrjades under sommaren 2016.
Visst mindre arbete aterstar till sommaren 2017.

Produktion i dagbrottet pabdrjades ar 2013 med testproduk-
tion. Fram till stdngningen av dagbrottet har totalt 200 000 ton
malm och ca 1 miljon ton sidoberg brutits.

Prospektering och utvecklingsarbeten i anslutning till Karel-
ska Guldlinjen

Den regionala prospekteringen ldngs Karelska Guldlinjen ater-
upptogs i maj. Prospekteringsplanen var framtagen tillsammans
med Geologiska forskningscentralen i Finland och baserade sig
framst pa resultaten fran den globala tavlingen “Karelian Gold
Rush” som genomférdes 2015.

Karnborrningsprogrammet for regionala mal inkluderade to-
talt 30 borrhal, med en sammanlagd langd om 2 835 meter. Ma-
len fanns i Pampalo North West, Poikopa3, Hosko, Nenavaara och
Muurinsuo omradena. Samtliga resultat har erhallits och resulta-
ten haller pa att analyseras.

Bolagets program fér djupmorédnprovtagningar bestod 2016
av 718 prov. Proven samlades in fran fordefinierade omraden
l&ngs Karelska Guldlinjen. Samtliga resultat har erhallits och ana-
lys av resultaten pagar.

Endomines utférde en undersékning pa block och héllar léngs
Karelska Guldlinjen under sommaren 2016. En blockstréng som
indikerar en potentiell guldmineralisering norr om den tidigare
kdnda Hoskofyndigheten hittades.

Kérnborrning med Pampalo Deeps som mal har fortgatt under
2016. Resultat fran borrningarna har anvénts fér att uppdatera
berdkningarna av mineralreserver och mineraltillgangar. Totalt
fullbordades 20 886 meter av kdrnborrning i gruvan under aret.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Den uppdaterade uppskattningen av mineralreserver och mine-
raltillgangar for en begrénsad del av Pampalo Deeps publicera-
des den 27 januari 2017. Tabellen med guldmalmsreserver och
mineraltillgangar ar tillgénglig pa Bolagets hemsida.

| Pampalogruvan ersattes nastan alla under 2016 brutna mi-
neralreserver och mineraltillgangar med nya mineralreserver och
mineraltillgangar. Data inkluderar resultat fran den underjordiska
borrkampanjen som slutférdes under 2016.

En ny uppskattning av mineralresurser har gjorts fér Pampalo
NW och Pampalonlammit. Trots att den uppskattade volymen ar
relativt liten, visar den pa att det fortfarande ar mojligt att finna
nya mineraltillgangar néra Pampalo.

Hosko och Muurinsuo har flyttats bort fran mineralreserverna da
dessa fyndigheter sannolikt &r oldnsamma att bryta med radande
guldpris. Hosko och Muurinsuo kvarstar som mineraltillgangar.

Halsa, miljé och sékerhet

Under det fjarde kvartalet uppnadde Bolagets egen personal
en sammanhangande period om 365 dagar utan nagon olycka.
Denna bedrift visar entydigt pa Endomines engagemang for en
saker arbetsplats. Bolagets sékerhetsniva fortsatter pa en god
niva. “LTIFR" var 8 inklusive entreprendrers personal. Bolaget
fortsatter sitt engagemang for den évergripande strategin "en
nolltolerans mot olyckor och negativ miljopaverkan”.
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Inga guldprissékringar belastade nettoomsattningen 2016 jam-
fort med -38,1 MSEK under 2015, vilket var framsta orsaken till
att nettoomsattningen minskade 10,5% trots 41,1% lagre leve-
reranser.

Intékter
Minskad guldproduktion &r ett férvantat resultat av strategin Se-
lektiv gruvdrift som inleddes i borjan av aret. Dérmed minskade
aven intdkterna fran férséljning av guldkoncentrat

Aterképet av guldprissikringarna vid slutet av ar 2015 har &
andra sidan en positiv effekt jamfért med féregaende ar da inga
guldprissékringar realiserats under innevarande ar.

Férdelning av intdkter

Januari-december

MSEK om ej annat anges 2016 2015 +/-
Intakter fran forsaljning av guldkoncentrat 1011 151,0  -50,0
effekt av guldprisséakring 0,0 -38,1 38,1
Nettoomsattning 1011 13,0 -11,9
Ovriga intakter 1,0 0,5 0,5
Summa intakter 1021 135 -1,4

Leveranser, Au oz 10 206 17 421 -7 215

Analys av rérelseresultat

Rérelseresultatet for helaret 2016 uppgick till -103,1 MSEK (-156,6),
en 6kning med 53,5 MSEK. Intdkterna minskade med 11,4 MSEK.
EBITDA okade med 53,6 MSEK. C")kningen i EBITDA ar framst ett
resultat av omlaggningen till selektiv gruvdrift i kombination med
hdgre in-situ halt samt att inga effekter finns fran guldprissékring
under 2016. Under 2015 var effekten av guldprissékringen -38
MSEK. Avskrivningarna minskade med 18,3 MSEK och nedskriv-
ningarna 6kade med 24,9 MSEK.

Analys av rérelseresultatets féréandring

Januari-december

Kostnader

De totala kostnaderna minskade med 65,1 MSEK och uppgick till

111,2 MSEK (176,3).

o Kostnader for révaror och fornédenheter minskade med 8,3
MSEK till 19,9 MSEK (28,2), som en féljd av lagre aktivitet.

e Ersattningar till anstéllda minskade med 13,9 MSEK till 28,5
MSEK (42,4). Som ett resultat av samarbetsférhandlingarna
som slutférdes i december 2015 och som en start pé principen
om selektiv gruvdrift permitterades ett antal tjansteman och
arbetare fran och med januari 2016. Genomsnittligt antal an-
stallda i koncernen reducerades som en konsekvens av detta
till 44 stycken (72). Antalet permitterade personer uppgick vid
slutet av 2016 till 10 stycken.

. Ovriga kostnader minskade med 40,9 MSEK till 62,0 MSEK
(102,8) jamfort med samma period féregaende ar, varav exter-
na tjanster (framst entreprendrer) minskade med 32,8 MSEK,
energikostnaderna med 2,9 MSEK och resten med 5,2 MSEK.

MSEK 2016 2015
Rapporterat rérelseresultat -103,1 -156,6
-Minskn/+Okn av rérelseresultatet 53,5
Resultatférandring per kategori:

-Minskn/+Okn av guldférsaljning -50,0

Effekt av realiserad guldprishedge 38,1

Okning av 6vriga intakter 0,5
-Minskn/+Okn av totala intékter 11,4
Lagerféréndring 19
+Minskade/-Okade ravarukostnader 8,3

Minskade personalkostnader 13,9

Minskade 6vriga kostnader 409

Okning av EBITDA 53,6

Minskade avskrivningar 18,3

Okade nedskrivningar 249

Resultat fran sakringstrument 6,4

-Minskn/+Okn av rérelseresultatet 53,5

Kostnader
Januari-december
MSEK 2016 2015 +/-
Foréndring av lager 09 2,8 -1.9
R&varor och férnédenheter 199 28,2 -8,3
Kostnader for ersattningar till
anstallda 28,5 42,4 13,9
Ovriga kostnader 62,0 102,8 -40,9
Summa kostnader 111,2 176,3 -65,0

Produktion och enhetskostnader

Tonnage (ton) 150917 335896  -184979
Produktionskostnader (EUR/ton) 68 51 17
Produktionskostnader (SEK/ton) 639 476 163
Cash Cost (USD/ton) 1195 1258 -63

Avskrivningar, nedskrivningar och finansiellt netto
Avskrivningarna minskade med 18,3 MSEK till 38,9 MSEK (57,2). Pa
grund av lagre malmuttag minskade avskrivningarna av gruvtill-
gangarna med 11,0 MSEK och 6vriga anldggningstillgdngar med
7,3 MSEK. Ovriga avskrivningar har minskat delvis pa grund av
att anldggningstillgdngar med en kortare livslangd &n 5 ar redan
skrivits av.

En nedskrivning av gruvtillgangar i balansrakningen gjordes
med 56,5 MSEK (31,6). Detta utifran en vardering som bygger
pa framtida selektiv gruvdrift, estimerade guldhalter och en be-
démning av marknadssituationen i dvrigt. Bolaget har en fortsatt
mycket positiv syn pa Karelska guldlinjen och potentialen i denna.

Finansnettot uppgick till -1,5 MSEK (-6,1), en férbattring med
4,6 MSEK. Rantekostnaderna dkade med 0,6 MSEK och valuta-
kurseffekterna i framst moderbolaget forbattrade finansnettot
med 5,2 MSEK pa grund av en svagare svensk krona mot euron.

Resultatet efter skatt uppgick till -125,0 MSEK (-165,0). Ovrigt
totalresultat uppgick 4,3 MSEK (15,4). Enbart icke-kassapaverkan-
de omrékningsdifferenser inkluderas i arets utfall.



Investeringar

Investeringarna uppgick till 40,3 MSEK (37,3), varav investeringar i
Pampalo-gruvans férdjupning av snedbana, undersdkningsorter
och karnborrning utgjorde den absoluta merparten. Under aret
har 1,9 MSEK &verforts till sparrkonton for Bolagets miljoatagan-
den i enlighet med finska gruvlagen.

Kassafléde och finansiering
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till -13,6
MSEK (-77,4).

Kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgick till
-53,8 MSEK (-114,7). Amorteringarna uppgick till 3,8 MSEK (4,6).
Nyemissionen under arets forsta kvartal inbringade 66,6 MSEK
netto efter emissionskostnader om 4,1 MSEK. Likvida medel vid
arets slut uppgick till 29,4 MSEK (20,0).

Under aret har Bolaget inte natt det EBITDA-krav enligt de
lanekovenanter som bankavtalet med Nordea férutsétter. Bada
gangerna har Bolaget dock erhéllit en s.k. waiver fran Nordea
Bank fére respektive matpunkt, dvs. 30 juni och 31 december
2016.

Finansiell stéllning jamfért med 31 december 2015
Koncernens egna kapital vid arets slut uppgick till 114,5 MSEK
(168,6), vilket motsvarar ca 11 SEK per aktie. Soliditeten uppgick
till 52 procent (62). Nettoskulden uppgick till 54,1 MSEK (63,4), va-
rav likvida medel 29,4 MSEK (20,0) och rantebarande skulder 83,6
MSEK (83,4).

Moderbolagets finansiella utveckling

Moderbolagets verksamhet har frémst ett administrativt syfte for-
utom vid kapitalanskaffning, sdsom emissioner samt utlaning till
dotterbolag mm. Kostnaderna avser noteringskostnader i bade
Sverige och Finland, IR-verksamhet, styrelsearbete, revision och
diverse projekt. Antalet anstallda ar tva personer. Koncernens VD
ar formellt anstélld i det finska dotterbolaget. Mellan koncernbo-
lagen sker debitering av interna tjanster. Summa intékter uppgick
till 0,6 MSEK (0,6).

Rérelseresultatet uppgick till -107,6 MSEK (-142,5), varav ned-
skrivningar av aktier i dotterbolag 100,0 MSEK (134,0) och perso-
nalkostnader och dvriga externa kostnader 8,1 MSEK (9,1).

Likvida medel uppgick vid arets slut till 19,7 MSEK (15,4). Ny-
emissionen inbringade 66,6 MSEK. Ovillkorade aktiedgartillskott
till dotterbolaget Endomines Oy uppgick till 56,6 MSEK och &v-
rigt kassafléde till -5,7 MSEK netto. Eget kapital vid arets slut upp-
gick till 226,6 MSEK dvs. 86 procent av aktiekapitalet.
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Kanslighetsanalys

Koncernens intékter fér guld &r i amerikanska dollar och kostna-
derna for guldproduktion &ar i huvudsak i euro. Intékterna i euro
&r darmed kansliga for bade guldpriset och valutakursen mellan
dollar och euro. En kénslighetsanalys utgaende fran ett balans-
rakningsperspektiv [dmnas i not 29.

Risker

Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hér olika tek-
niska, affarsméssiga och finansiella risker. Olika omsténdigheter
kan férsena eller férhindra exploateringen av en férekomst. Bola-
gets ledning arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och risk-
beddmning. Finansiell riskhantering beskrivs ndrmare i not 3 till
denna arsredovisning.

Avtal
Inget av Bolagets nuvarande laneavtal innehaller klausuler om
uppsagning vid dgarférandringar avseende moderbolaget.

Forslag till beslut om riktlinjer f6r ersattning och andra an-
stéllningsvillkor fér bolagsledningen

Endomines ska enligt riktlinjerna for ersattning till ledande be-
fattningshavare tilldmpa marknadsméssiga erséttningsnivaer och
anstéllningsvillkor for att kunna rekrytera och behalla en ledning
med hdg kompetens och kapacitet att na uppstéllda mal, utfor-
made for att frémja Bolagets langsiktiga vardeskapande. Ersatt-
ningen ska utgdras av fast |6n, rorlig ersattning, eventuella aktie-
relaterade incitamentsprogram, évriga formaner samt pension.
Den rorliga ersattningen ska utga baserat pa utfall i férhallande
till tydligt uppstéllda mal och vara maximerad i férhallande till
den fasta |6n som faststéllts. Den ska aldrig kunna &verstiga 40
procent av den fasta arslonen fér den verkstallande direktéren
och fér dvriga ledande befattningshavare aldrig éverstiga 30 pro-
cent av den fasta arslénen.

Narstaendetransaktioner

Med nérstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande
befattningshavare antingen direkt eller via ett bolag som kon-
trolleras av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot). Pa
uppdrag av styrelseordféranden har en styrelseledamot utfort
teknisk konsultation, utéver styrelseuppdragets omfattning, och
for detta ersatts med 25 000 kronor (0). Inga &vriga nérstaende-
transaktioner utdver styrelsearvoden finns att rapportera. Styrel-
searvoden redovisas i not é.

Framtida likviditetsutveckling

Endomines verksamhet &r kapitalintensiv. For att kunna bedriva
prospektering och gruvutbyggnad krévs tillgang till finansiering.
Det ar styrelsens bedémning att befintligt rorelsekapital vid arets
slut var tillrackligt under ndrmaste tolvmanadersperioden.
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Inga véasentliga handelser finns att rapportera.

Under 2017 réknar Bolaget med att producera mellan 300 och 350
kg guld i Pampalo. Produktionen under 2017 kommer som under
2016 att basera sig pa principen om selektiv gruvdrift. Under 2017,
avser Bolaget att bryta och anrika ungefar 150 000 ton héghaltig
malm. Gruvdriften kommer att koncentrera sig till hdghaltiga om-
raden och drivas kontinuerligt under vardagar. Anrikning kommer
att ske i kampanjer ungefar varannan vecka. Aktiv prospektering i
underjordsgruvan kommer att fortsatta.

Bolagsstyrningsrapporten &r en separat rapport, som bifogas
fran och med nasta sida.

Till drsstdmmans férfogande star i kronor:

Overkursfond 324791076
Balanserad forlust -256 836 924
Arets resultat 103532773
Summa -35 578 621

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att ingen utdel-
ning lamnas for 2016 samt att forlusten behandlas sa att i ny rak-
ning dverfors -35 578 621 kronor.

Arsstamman kommer att hallas den 20 april 2017. Separat kallelse
offentliggdrs senast fyra veckor fére stdmman.

Betréffande Bolagets verksamhet i évrigt hdnvisas till nedansta-
ende resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter
samt tillhérande kommentarer. Om inget annat anges &r samtliga
belopp i tusentals svenska kronor.
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ENDOMINES BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2016

Denna bolagsstyrningsrapport, beskriver Endomines bolagsstyr-
ning, innefattande ledning och férvaltning av Bolagets verksam-
het samt den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen. Bolagsstyrningen i Endomines syftar till att skapa
goda férutsattningar fér en aktiv och ansvarstagande &garroll, en
[&mplig ansvarsfordelning mellan de olika bolagsorganen samt
god kommunikation gentemot Bolagets samtliga intressenter.

Bolagsstyrningen i Endomines utgar ifran svensk lagstiftning,
Svensk kod fér Bolagsstyrning (“Koden”), NASDAQ OMX Stock-
holms regelverk fér emittenter samt de interna instruktioner och
policydokument som Bolaget upprattat och faststallt.

Endomines rapporterar inga avvikelser fran Koden.

Endomines har ett aktiekapital om 262 156 875 kronor férdelat pa
10 486 275 aktier och lika manga roster. Antalet dgarposter enligt
offentlig férvaltarforteckning uppgick per den 30 december 2016
till 569 stycken. Ingen kénd aktiedgare dger mer &n 10 procent av
aktierna. Av de tre stdrsta dgarna med nominellt Gver 10 procent
av aktierna &r tva dgare férvaltare registrerade i Finland och inga
dgaruppgifter har erhéllits fran dem. Den tredje gruppen &r aktier
som &r kontoférda hos Euroclear Finland och som inte heller |&m-
nat detaljerade uppgifter om aktiedgarna.

Antal aktier ~ Agarandel
Svenska handelsbanken markets 2319517 22,12
Euroclear finland 1778902 16,96
Nordea bank finland abp 1656 378 15,80

Aktuell information om aktiedgarstrukturen i Endomines finns pa
Bolagets hemsida.

| enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmman utdvar aktiea-
garna sin rostratt i nyckelfragor, som bland annat faststéllande
av balans- och resultatrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelsele-
daméter och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer.
Utdver arsstdmman kan extra bolagsstémmor hallas.

Kallelse till arsstdmma och till extra bolagsstémma dar fraga
om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfér-
das tidigast sex och senast fyra veckor innan stdmman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex och se-
nast tre veckor innan stdmman. | enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstdmma respektive extra bolagsstémma
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Alla aktiedgare som &r direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken fem arbetsdagar fére bolagsstam-

man och som senast det datum och den tid som anges i kallelsen
har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitra-
den) har ratt att nérvara vid bolagsstdmman och résta for sitt ak-
tieinnehav.

Alla aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade hos
Euroclear Finland Ab maste vara antecknade i den tillfélliga ak-
tiedgarférteckning som upprattas av Euroclear Finland Ab, och
som senast det datum och den tid som anges i kallelsen har med-
delat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitrdden) har
ratt att nérvara vid bolagsstdmman och résta for sitt aktieinnehav.

Vid arsstdmman den 18 april 2016 fattades bl. a féljande beslut:

Disposition avseende Endomines AB:s (publ) resultat och
ansvarsfrihet fér styrelseledaméterna och den verkstéllande
direktéren

Arsstamman beslutade att faststilla resultat- och balansrak-
ningen for ar 2015 f6r moderbolaget samt koncernen. Stdmman
beslutade att ingen utdelning skulle Idmnas och att bolagets till-
géngliga medel disponeras sa att i ny rékning 6verférs 1 319 895
kronor. Stdmman beslutade att bevilja styrelseledaméterna och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet f6r 2015 ars férvaltning.

Styrelse

Stdmman beslutade att styrelsen ska besta av fyra ledamoter.
Staffan Simberg, Stefan Mansson, Rauno Pitkdnen och Ann Zet-
terberg Littorin omvaldes som styrelseledaméter. Dartill omval-
des Staffan Simberg till styrelsens ordférande. Meg Tivéus hade
avbojt omval.

Stdmman beslutade vidare att arvode om 325 000 kronor ska
utga till styrelsens ordférande och att arvode ska utga om 175 000
kronor till varje styrelseledamot som inte ar anstélld i bolaget. Vi-
dare beslutades att arvode for styrelseledamots arbete i av sty-
relsen inrattad ersattningskommitté, revisionskommitté och kom-
mitté for teknik, miljé och sékerhet ska utga med 25 000 kronor for
varje sadan kommitté styrelseledamot arbetar i och att arvode
till revisionskommitténs ordférande ska utga med 50 000 kronor.

Valberedning
Stdmman godkéande det forslag som lagts fram avseende tillsat-
tande av valberedning infér arsstdmman 2016.

Riktlinjer f6r ersattning till ledande befattningshavare
Stdmman beslutade dven att godkanna styrelsens forslag till rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare enligt
beslut av arsstdamma 2016.

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktér
och dvriga personer i koncernledningen. Endomines ska tillampa
marknadsmassiga ersattningsnivaer och anstéllningsvillkor for att
kunna rekrytera och behalla en ledning med hdg kompetens och
kapacitet att na uppstéllda mal utformade att frémja langsiktigt
vardeskapande i Bolaget. Ersattningsformerna ska motivera kon-
cernledningen att gora sitt yttersta for att sékerstélla aktiedgar-
nas intressen.
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Ersattning till den verkstéllande direktéren och de dvriga per-
sonerna i koncernledningen ska utgdras av fast 16n, rorlig ersatt-
ning, eventuella aktierelaterade incitamentsprogram och &vriga
formaner samt pension. Den sammanlagda ersattningen ska vara
marknadsmassig och konkurrenskraftig samt baseras pa kompe-
tens, ansvar och prestation. Den rérliga ersattningen ska vara ut-
formad med syfte att framja Bolagets langsiktiga vardeskapande
och vara baserad pa utfall i férhallande till tydligt uppstéllda mal
samt vara maximerad i férhallande till den fasta 16n som fast-
stéllts. Den rorliga ersattningen ska aldrig kunna &verstiga 40
procent av den fasta |6nen for den verkstéllande direktéren och
for évriga ledande befattningshavare aldrig dverstiga 30 procent
av den fasta |6nen.

Vid uppsagning av anstallningsavtal fran Bolagets sida ska
uppsagningstiden inte dverstiga tolv manader. Avgangsvederlag
samt fast 16n for en ledande befattningshavare ska sammantaget
normalt inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta |6nen
for 12 manader vid uppségning fran Bolagets sida. Pensionsfor-
maner ska vara avgiftsbestdamda.

Aktierelaterade incitamentsprogram inom Bolaget skall im-
plementeras pa marknadsmassiga villkor och avse att sakerstélla
ettlangsiktigt engagemang fér Bolagets utveckling samt en 6kad
intressegemenskap mellan deltagaren i programmet och aktie&-
garna.

Inga géllande aktierelaterade incitamentsprogram finns for
nérvarande sedan senaste program |6pt ut hésten 2016.

Emissionsbemyndigande

Stdmman beslutade att bemyndiga styrelsen att intill tiden fér
nésta arsstdmma, vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut om ny-
emission av aktier och/eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
&garnas foretradesratt. Genom beslut med stéd av bemyndigan-
det ska det antal nya aktier som kan ges ut sammanlagt omfatta
sd manga aktier som motsvarar hdgst 10 procent av befintligt
antal aktier i Endomines vid tiden fr registreringen av emissions-
bemyndigandet.

Sammanlaggning av aktier (omvand split)

Stédmman beslutade att godkédnna styrelsens férslag till samman-
ldggning av aktier, varigenom hundra befintliga aktier laggs sam-
man till en. For att mojliggdra styrelsens férslag beslutades dven
att 8ndra bolagsordningens grénser for antal aktier i bolaget till
l&gst 8 000 000 stycken och hogst 32 000 000 stycken. Samman-
lédggningen innebar att antalet aktier i bolaget minskade fran to-
talt 1 048 627 500 stycken till totalt 10 486 275 stycken. Samtidigt
okade aktiens kvotvarde fran 0,25 kronor per aktie till 25 kronor
per aktie.

Arsstamma 2017 kommer att hallas den 20 april 2017 pé Erik Pen-
ser Bankaktiebolags kontor i centrala Stockholm. Mer information
om arsstdmman offentliggdrs genom kallelse senast den 23 mars
2017.

Vid arsstdmman 2016 fattades beslut om férfarandet vid tills&tt-
ningen av valberedningen infér 2017 ars arsstdmma. Valbered-
ningens uppgift ar bl.a. att infér beslut i kommande arsstdmma
l&mna férslag pa antal styrelseledaméter och kandidater samt

arvoden till styrelse och revisorer. Férfarandet for tillsdttande av
valberedningen framgar nedan.

Valberedning ska besta av tre ledaméter, av vilka tva ska re-
presentera de storre aktiedgarna och den tredje ska vara styrel-
sens ordférande. Styrelsens ordférande ska under hésten 2016
kontakta de réstméssigt storre aktiedgarna per den 31 augusti
2016 for att en valberedning ska inréttas. De aktiedgare som vid
denna tidpunkt ar de réstmassigt stérre dgarna har ratt att utse
vardera en representant att, jamte styrelsens ordférande, utgéra
valberedning fér tiden intill dess att ndsta arsstdmma har hallits.
Sammansattningen av valberedningen ska offentliggéras pa Bo-
lagets webbplats sa snart den utsetts och senast sex manader
fore arsstdmman.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara obero-
ende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och minst
en av ledamdterna ska vara oberoende i férhallande till Bolagets
storsta aktiedgare eller, om tillampligt, grupp av aktiedgare om
dessa samverkar om Bolagets férvaltning. Verkstallande direkto-
ren eller medlem i ledningsgruppen far inte vara ledamot i valbe-
redningen och majoriteten av ledaméterna far inte vara styrelse-
ledamater.

Valberedningen utser inom sig en ordférande. Styrelsens
ordférande ska inte vara valberedningens ordférande. Ldmnar
ledamot valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska, om sa
beddéms erforderligt, en ersattare utses av den aktiedgare som
representerats av den avgaende ledamoten eller, om denne ak-
tiedgare inte langre tillhér de rostméssigt storsta aktiedgarna,
av den nye aktiedgare som tillhér denna grupp. Om under val-
beredningens mandatperiod en eller flera av de aktiedgare som
representeras av ledaméter i valberedningen inte langre tillhor
de rostmassigt storre dgarna sa ska ledamoter som representerar
dessa aktiedgare stélla sina platser till férfogande och den eller
de aktiedgare som tillkommit bland de till réstetalet storre dgarna
ska &ga utse sin eller sina representanter. Om inte sarskilda skal
foéreligger ska dock inga férandringar ske i valberedningens sam-
manséattning om endast marginella féréndringar i aktieinnehav
&gt rum eller om féréndringen intréffar senare dn tva manader
fore bolagsstdmma dér fraga om férslag fran valberedningen ska
behandlas.

Valberedningens uppgift ska vara att infér bolagsstdamma
framldgga férslag avseende antal styrelseledaméter och kandi-
dater att valjas av stdmman, styrelse- och revisorsarvode, even-
tuell ersattning for kommittéarbete, styrelsens sammanséattning,
styrelseordférande, ordférande pa bolagsstamma, beslut om val-
beredning samt, i férekommande fall, val av revisorer.

Valberedning 2016

Till valberedningen infér 2017 ars arsstémma har utsetts féljande
ledaméter: Lennart Bylock (valberedningens ordférande), repre-
senterande Handels & Industri AB Universal, Johan von Kantzow,
representerande Jarl von Kantzow DBO och Staffan Simberg, i
egenskap av styrelseordférande i Endomines AB.

Styrelsen sammantradder minst sex ganger per ar. Styrelsen i En-
domines ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hdgst
atta ledaméter med hégst fyra suppleanter. Styrelseledaméoter
utses for hogst ett ar i taget. Bolagets verkstéllande direktor ar
inte ledamot av styrelsen. Endomines styrelse bestar av fyra le-
daméter. Advokatfirman Snellmans Anna Green Jensen har varit
utsedd till styrelsens sekreterare vid de flesta av arets moéten.
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Revisions-kom- Ersattnings- Teknik, Miljé och

OCH NARVARO KALENDERARET 2016 Invald Styrelse mitté kommitté sakerhet Oberoende
Staffan Simberg 2011 16 1 2 Ja
Rauno Pitkénen 2010 16 2 5 Ja
Ann Zetterberg Littorin 2015 18 4 Ja
Stefan Mansson 2013 18 4 5 Ja
Meg Tivéus (till april 2016) 2012 7 1 Ja
Totalt max. antal méten 18 5 2 5

Styrelsens ansvar omfattar bl.a. att svara fér Bolagets organi-
sation och forvaltning av Bolagets angelagenheter, att se till att
Bolagets organisation &r utformad s att bokféringen, medels-
forvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i vrigt kon-
trolleras pa ett betryggande s&tt samt att fortldpande bedéma
Bolagets och koncernens ekonomiska situation. Styrelsen &r an-
svarig infor aktiedgarna fér organisation och ledning av Bolaget.

Styrelsen ska faststélla en arbetsordning for styrelsen och en
instruktion for verkstallande direktéren. Det &r ocksa styrelsen
som fattar beslut om &ndringar av beslutad arbetsordning fr
styrelsen respektive instruktion fér verkstéllande direktdren.

Styrelsens oberoende
Samtliga styrelseledamdter ar oberoende i férhallande till Bola-
get, bolagsledningen samt till Bolagets storre aktiedgare.

Kommittéer
Styrelsen har inom sig uppréttat tre kommittéer: ersattningskom-
mittén, revisionskommittén samt kommittén fér Teknik, Miljé och
Sakerhet, med ansvar for att bereda fragor inom respektive an-
svarsomrade.

Ersattningskommitté

Ers&ttningskommittén ska bereda fragor om erséttning och an-
dra anstéllningsvillkor for Bolagets verkstéllande direktér och
ledande befattningshavare. Ersattningskommitténs uppgifter
omfattar sarskilt att infér styrelsens beslut bereda fragor om er-
sattningsprinciper, ersattningar och andra anstaliningsvillkor for
bolagsledningen. Ersattningskommittén bestar av Staffan Sim-
berg, som ordférande, och Rauno Pitkdnen. Ersattningskommit-
tén sammantradde 2 ganger under 2016.

Revisionskommitté
Revisionskommittén ska svara for beredningen av styrelsens ar-
bete med att kvalitetssékra Bolagets finansiella rapportering, in-
terna kontroll och riskhantering. Vidare ska revisionskommittén
halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen, fortlépande traffa Bolagets revisor, granska
revisorns opartiskhet, utvardera revisionsinsatsen, bitradda valbe-
redningen vid framtagandet av férslag till revisor och arvodering
av denne.

Endomines revisionskommitté bestar sedan april 2016 av Ann
Zetterberg-Littorin (ordférande) och Stefan Mansson. Under 2016
sammantradde revisionskommittén 5 ganger.

Kommittén fér Teknik, Miljé och Sékerhet

Kommittén fér Teknik, Miljé och Sakerhet, med Rauno Pitkdnen
som ordférande, ska tillsammans med Bolagets ledning ga ige-
nom prospekterings- och borrplaner samt allméant vara radgivare
i fragor om teknik, arbetsmiljd, halsa och sdkerhet. Kommittén har
haft fem protokollférda méten under 2016 och ett antal fragor,
sasom alternativa produktionsplaneringar och slutlig produk-
tionsplan fér 2017 bereddes I6pande tillsammans med bolags-
ledningen infér styrelsemétena. Kommittén har darutéver besokt
Pampalogruvan flera ganger under 2016. Kommittén bestar av
Rauno Pitkdnen och Stefan Mansson.

Styrelsens arbete under 2016

Styrelsen har under kalenderaret 2016 haft 18 styrelseméten.

For att styrelsen skall fa inblick i verksamheten besoker styrelsen
alltid minst en gang per ar Pampalogruvan. Under 2016 skede
detta i oktober.

De ordinarie métena ska behandla verkstéllande direktérens
rapport om verksamheten avseende bl.a. ekonomisk och finan-
siell stallning, sékerhet, produktion och utveckling av verksam-
heten. Forutom detta gérs genomgang av kvartals-, delars- och
arsbokslut. Dessutom har styrelsen under aret bl.a. behandlat
fragor om:

e Januari: Vardering av anldggningstillgangar, beslut om tilldel-
ning vid féretrédesemission

e Februari: Strategifragor och bokslutskommuniké

e Mars: Arenden vid arsstamma, omvand split och kallelse

e April: Strategifragor, likviditetsfragor, konstituerande styrelse-
mote efter arsstdmma 2016 med arbetsordningar for styrelse
och kommittéer, inval av kommittéledamoter, VD instruktioner,
motesscheman 2016, firmateckning samt attestordning

® Maj och juni: Strategifragor

e Augusti: Strategifragor, likviditetsfragor, prognoser och alter-
nativa scenarion, uppsagning av VD

¢ September: Produktionsfragor, rekryteringsfraga

e November: Finansiering av dotterbolag, strategifragor

e December: Rekryteringsfragor, budget 2017, varderingsfragor

Styrelsen har under aret genomfért en utvérdering av sitt arbete
under ledning av ordféranden. Utvarderingen har sakerstallt att
Kodens grundintentioner f6ljts och utfallet har redovisats i valbe-
redningen av styrelsens ordférande.
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Den verkstéllande direktéren &r ansvarig infor styrelsen och ska
leda och utveckla Bolaget samt ansvara for den I6pande férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Han ska inom ramen for
aktiebolagslagen och av styrelsen faststalld afférsplan, budget
och VD-instruktionen samt vriga riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar, fatta de beslut som krévs fér rérelsens ut-
veckling. Den verkstéllande direktéren ska vidta de atgarder som
&r nédvandiga for att Bolagets bokféring ska fullgéras i dverens-
stémmelse med lag och for att medelsférvaltningen skots pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktoren och styrelsen i
Endomines har utarbetat en instruktion avseende verkstallande
direktérens arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighet. In-
struktionen for den verkstéllande direktoren faststalls arligen vid
det styrelsemdte som nadrmast féljer efter respektive arsstdmma.

Principer och riktlinjer

Bolagsstdmman beslutar om arvode till styrelsen. Styrelsearvode
utgar inte for styrelseuppdrag i dotterbolag. Om styrelseleda-
mot &r anstalld i Endomines ska denne inte erhélla nagon sar-
skild ersattning for styrelsearbete. Verkstéllande direktorens och
ledande befattningshavares |6ner faststalls av styrelsen efter att
ha foreslagits av ersattningskommittén. Bolaget har dven beslu-
tat om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare, vilka
redogdrs fér nedan.

Ers&ttningar till styrelsen
Arvode till styrelsen, inklusive arvoden fér kommittéarbete, upp-
gick under 2016 till totalt 1 025 KSEK, fordelat inom styrelsen en-
ligt vad som framgar av not 6 i Arsredovisning 2016. Om besluta-
de arvoden till styrelsen, se ovan under avsnitt Arsstamma 2016.
Styrelseledamot ska, om skattemassiga forutséttningar finns
for fakturering, samt under férutsattning att det &r kostnadsneu-
tralt f6r Endomines, ges mojlighet att fakturera styrelsearvodet.
Om styrelseledamot fakturerar styrelsearvode via bolag ska arvo-
det justeras for sociala avgifter och mervardesskatt enligt lag sa
att kostnadsneutralitet uppnas fér Endomines.

Ers&ttning till ledande befattningshavare

Totala ersattningar till de ledande befattningshavarna Markus Ek-
berg, Bérje Lindén, Janne Muttonen och Jyrki Bergstrém under
2016 uppgick till 5038 KSEK, varav 2 262 KSEK avsag ersattning till
verkstéllande direktéren Markus Ekberg. Samtliga belopp avse-
ende ersattningar till ledande befattningshavare &r exklusive so-
ciala avgifter. Ovriga férmaner avser framst tjénstebil och telefon.
Erséttningarna fordelade per ledande befattningshavare framgar
av not 6 i Arsredovisning 2016.

Erséttningen till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare bestar av grundldn, rérlig erséttning, andra
férmaner och pension. Grundlénen, som ligger till grund fér den
totala erséttningen, skall vara proportionerlig mot befattningsha-
varens ansvar och befogenheter.

Aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram
Inga géllande incitamentprogram finns for narvarande.

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och den verkstéllande direktérens férvaltning.
Efter varje rékenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse
och en koncernrevisionsberéattelse till arsstamman.

Revisor utses av arsstdmman vart fjarde ar. Ordinarie revisor i
Endomines AB sedan extra bolagsstdmma den 16 december 2005
ar revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm. Auktoriserad revisor Martin Johansson &r fran
arsstémman 2013 huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCoo-
pers AB omvaldes till revisor senast vid arsstdmma 2014 for tiden
intill slutet av arsstamman 2018. Revisor i Kalvinit Oy och i Endo-
mines Oy &r sedan 2009 PricewaterhouseCoopers Oy med Ylva
Mikaela Eriksson som registrerad ansvarig revisor.

Under aret deltog revisor Martin Johansson pa ett av styrel-
semdtena, dvs. bokslutsmétet. Aven en diskussion utan bolagets
lednings narvaro skedde vid detta méte. Revisorn nérvarade &ven
vid tre av arets fem revisionskommittéméten. Ingen av dessa mé-
ten hélls utan bolagets ledning.

Ersattning till Endomineskoncernens revisorer utgar enligt
godkand I6pande rékning. Under 2016 utgick ersattning till En-
domines AB:s revisor PricewaterhouseCoopers AB med 475 KSEK,
varav 125 KSEK avsag andra uppdrag an revisionsuppdrag och
till de finska dotterbolagens revisor PricewaterhouseCoopers Oy
med 252 KSEK, varav 5 KSEK avsadg andra uppdrag &n revisions-

uppdrag.

I enlighet med géllande lagstiftning och bérsregler samt andra vid

var tid tillampliga regelverk efterstrévar Bolaget att regelbundet

tillhandahalla korrekt, tillférlitlig och aktuell finansiell information.

Den finansiella informationen publiceras regelbundet i form av:

o Arsredovisning

e Delarsrapporter

¢ Pressmeddelanden innehallande nyheter och vésentliga han-
delser som kan paverka borskursen

Styrelsen och den verkstéllande direktéren har det évergripande
ansvaret fér den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen. Styrelsen ansvarar fér att dokumentera hur kvalite-
ten i Bolagets finansiella rapportering sakerstélls samt hur Bola-
get kommunicerar med sin revisor. Styrelsen har dven utsett en
revisionskommitté, vars ansvar bland annat ar att overvaka den
finansiella rapporteringen, den interna kontrollen och arbetet
med de externa revisorerna.

Intern kontroll av den finansiella rapporteringen inom Endomi-
nes ar utformad for att uppna en hég tillférlitlighet i den externa
rapporteringen. Inom Endomines ar intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen bl.a. inriktad mot att sakerstalla en ef-
fektiv och tillférlitlig hantering och redovisning av inkép och for-
séljning, 6vrig intéktsredovisning samt redovisning av Bolagets
finansiering.

Kontrollmiljén inom Endomines utgér ramen fér den inriktning
och kultur som Bolagets styrelse och ledning kommunicerar ut i
organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med ved-
ertagna ramverk &r ett prioriterat omrade inom ledningsarbetet.



Endomines styrelse och ledning definierar och utformar besluts-
végar, befogenheter och ansvar som &r tydligt definierade och
kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strévar ocksa
efter att sikerstélla att styrande dokument, sdsom interna policys
och riktlinjer, omfattar identifierade vésentliga omraden och att
dessa ger rétt vagledning i arbetet for olika befattningshavare
inom Bolaget.

Styrelsens rapport om intern kontroll

Denna rapport avser framst den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Den interna kontrollen i Endomines
syftar till att ge rimlig sdkerhet att féretaget tillgangar skyddas,
att den finansiella rapporteringen ér tillférlitlig och i enlighet med
god redovisningssed, lagar och férordningar.

Strukturen fér intern kontroll och kontrollatgarder ar utforma-
de for att uppfylla kraven pa en reglerad marknad med hansyn
tagen till storlek och grad av komplexitet i verksamheten.

Endomines anvander COSOs ramverk fér intern kontroll n&r
beskrivning och utvardering av den interna kontrollen gérs.

Kontrollmiljon
Kontrollmiljén bestar av varderingarna och kulturen i Bolaget.
Endomines har en samlad verksamhet och platt organisation
dér alla fran styrelsen genom féretagsledning till personal deltar
praktiskt i verksamheten och dess aktiviteter. Styrelsen har det
dvergripande ansvaret fér den interna kontrollen. Styrelsen har
faststallt en arbetsordning for sitt arbete och dessutom tillsatt en
revisionskommitté. Revisionskommitténs roll som styrelsen organ
&r att ansvara for tillsyn éver den finansiella rapporteringen, den
interna kontrollen samt arbetet med de externa revisorerna.
Endomines har en uppséttning regler och férfaranden fér
ekonomisk rapportering inklusive en ekonomi- och administra-
tionshandbok. Handboken bestar bl.a. av redovisningsprinciper,
finanspolicy, inkdpsrutiner och rapporteringsférfaranden. Dess-
utom ingar delegering av befogenheter och regler for godkan-
nande av transaktioner inom féretaget och med externa parter.

Riskbeddmning
Endomines star infor ett antal risker och osékerheter som nega-
tivt kan komma att paverka Bolagets férmaga att fullfélja sina
prospekterings- och utvecklingsplaner samt att framgangsrikt
bryta och féréddla malm. Riskerna omfattar bl.a. mineralreserver-
nas storlek, férutsattningar fér brytning och f6radling av malmen,
beddmd utvecklingspotential, prospektering, gruvtillgangarnas
vérdering, miljétillstand och miljokostnader, férordningar och la-
gar samt olika risker av finansiell karaktar. En mer utférlig riskut-
vérdering och dokumentation finns tillgangligt i férvaltningsbe-
rattelsen for ar 2016.

Risker avseende den finansiella rapporteringens tillforlitlighet
&r fa och latta att 6verblicka pa grund av den begrénsade storle-
ken pa verksamheten, typen av tillgangar, litet antal system och
praktisk medverkan av ledningen i alla affarstransaktioner. Dessa
risker dokumenteras och utvarderas av ledningen.
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Kontrollaktiviteter

Ledning har, i ett sammanfattande dokument som uppratthalls av
CFO, dokumenterat och utvéarderat de kontroller som &r kopplad
till de risker som finns med en otillférlitlig redovisning. Kontrollak-
tiviteterna &r utformade for att férhindra och upptacka fel och/
eller bedragerier pa ett sétt och i en omfattning som motsvarar
storleken och komplexiteten i verksamheten.

Kontrollerna inkluderar etablerade redovisningsprinciper,
processkontroller och avstdmningar, regler fér godkénnande av
transaktioner, begrénsning av réttigheter i system och analytiska
férfaranden for alla finansiella poster. Ovéntade avvikelser féljs
upp av CFO och Controller.

Endomines har ett kontrakt med en valkand tjansteleverantér,
Visma, att tillhandahalla redovisningstjanster fr den finska delen
av verksamheten, vilket ar dar de flesta av de finansiella transak-
tionerna férekommer. Tjansterna inkluderar bokféring, leveran-
torsreskontra, |oner och relaterade kontroller som kontoavstam-
ningar och kontroller mot lag och férordningar.

Information och kommunikation

Forutom att Bolaget féljer branschpraxis, lagar och férordningar,

féljer Endomines féljande principer fér informationsgivning:

e seriositet och arlighet

o tydligt formedla foretagets grundldaggande vérderingar och
agenda

* Jppenhet och likabehandling for att fréamja féretagets utveck-
ling och investerarkontakter

Endomines har en kommunikationspolicy som faststéller principer
och regler f6r hur féretaget kommunicerar med sina aktiedgare
och andra intressenter. Pressmeddelanden, kvartals- och bok-
slutsrapporter publiceras pa Bolagets hemsida www.endomines.
com. Rapporteringspaket inklusive finansiella rapporter levereras
till styrelsen varje manad. Till f6ljd av Bolagets storlek & kommu-
nikationen mycket ndra mellan styrelsen, féretagsledningen och
verksamheten i dvrigt.

Overvakning

Bevakningen av finansiella resultat och stéllning &r noga pa flera
nivaer. Fér de operativa enheterna analyseras resultat pa en de-
taljerad niva och rapporteras till CFO och Controller vilka ana-
lyserar resultaten fér badde koncernen som helhet samt fér de
operativa enheterna. Revisionskommittén reviderar de finansiella
rapporter innan de godkanns av styrelsen. Kommittén for séker-
het, miljé och teknik reviderar pressmeddelanden och informa-
tion avseende tekniska data (mineralreserver, mineraltillgangar,
resultat fran prospektering och kdrnborrning etc.).

Revisionskommittén och styrelsen fér diskussioner med den
externa revisorn for att bland annat erhalla information om revi-
sorns arbete indikerar eventuella brister i den finansiella rappor-
teringen eller i den interna kontrollen.

Endomines har en enkel bade juridisk och operativ struktur.
Forvaltningen har dessutom en néra, "hands-on”, dvervakning av
alla betydande verksamheter pa olika nivaer i féretaget. Darfor
anser styrelsen inte att en separat internkontrollfunktion eller in-
tern revision &r nédvéandig.
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STYRELSE OCH VD

r

-—

Staffan Simberg

(f. 1949), styrelseordférande sedan april
2013 och styrelseledamot sedan 2011.
Ordférande i ersattningskommittén,
medlem i valberedningen.
Utbildning: Studier vid Helsingfors
Tekniska Universitet och MBA, IMD,
Geneve.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
NEZ-Invest Ab och Simberg & Partners
Ab. Styrelseledamot i Bittium Qyj och
Oriola-KD Oyj.

Innehav i Endomines AB: 60 000
aktier

Erfarenhet: 20 ars erfarenhet fran
Nokia Corporation. Styrelseordférande
i Svensk Linjebesiktning AB. Styrelse-
ledamot i Nordic Vehicle Conversion
AB, Elektrobit Oyj, Elektrobit Techno-
logies Oy och Silva Group AB. Medlem
av Advisory Board i Landis & Gyr AG.
Radgivare at Metso Oyj, Cargotec Oyj
och Valmet Automotive Oy.

Rauno Pitkdnen

(f. 1950), styrelseledamot sedan 2010.
Ordforande i tekniska kommittén, leda-
mot i ersattningskommittén
Utbildning: M.Sc (Mining Engineering),
Helsingfors Tekniska Universitet
Innehav i Endomines AB: 222 aktier
Erfarenhet: Ledande befattningar
inom Sandvik Mining and Construction
Finland Oy, Outokumpu Group och
Tara Mines Ltd

Ann Zetterberg Littorin

(f. 1967) styrelseledamot sedan 2015.
Ordférande i revisionskommittén
Utbildning: Civilekonom, Stockholms
Universitet

Ovriga uppdrag: Ekonomichef vid
Svenska Jagareforbundet (sedan 2011)
Innehav i Endomines AB: 800 aktier
Erfarenhet: Styrelse- och ekonomi-
chefsbefattningar bl.a. inom Private
Equity

Stefan Mansson

(f. 1957) styrelseledamot sedan 2013.
Ledamot i revisionskommittén och i
tekniska kommittén

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
smanson konsult AB

Innehav i Endomines AB: Inget
Erfarenhet: Verkstéllande direktor i
Galmoy Mines Ltd och Zinkgruvan AB,
Chefsgeolog, Gruvchef och Produk-
tionschef AB Statsgruvor, LKAB

Markus Ekberg

(f. 1957) VD i Endomines AB sedan
2009, VD i Endomines Oy och Kalvinit
Oy 2009-2016

Anstalld sedan: 2009

Utbildning: Fil.mag. i geologi, Turku
University, Finland, Eurogeologist,
MAIG

Erfarenhet: 35 &rs erfarenhet fran
internationell gruvindustri i Finland,
Norge, Irland och Australien, VD i Hi-
tura Mining Oy, styrelseledamot Kodal
Minerals PLC 2014-2016

Innehav i Endomines AB: 9 202 aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 101 059 112970
Ovriga intakter 1016 522
Summa intakter 5 102 075 113 492
Foérandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete -938 -2788
Révaror och férnédenheter -19.882 -28223
Kostnader for ersattningar till anstéllda 6 -28 476 -42 419
Ovriga kostnader 7 -61951 -102 837
EBITDA -9172 -62775
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -95446 -88 862
Orealiserat och realiserat resultat pa sakringsinstrument 1473 -4976
Rérelseresultat -103 145 -156 613
Finansiella intakter 9 2 42
Finansiella kostnader 9 -1543 -6094
Finansiella poster - netto -1 541 -6 052
Resultat fére skatt -104 686 -162 665
Inkomstskatt 10 -20 335 -2299
Arets resultat -125 021 -164 964
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrikningen

Kassaflodessakringar - 27036
Valutakursdifferenser 4322 -6 223
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat - -5407
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4322 15406
Summa totalresultat fér aret -120 699 -149 558
Arets resultat hanfarligt till:

Moderféretages aktiedgare -125021 -164 964
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderféretages aktiedgare -120 699 -149 558
Resultat per aktier, rdknat pa resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Resultat per aktie fére och efter utspadning 26 -12,49 -26,08
Totalresultat per aktie fére och efter utspadning 26 -12,06 -23,65
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar " 59416 52186
Materiella anlaggningstillgangar 1 104 592 163 697
Uppskjutna skattefordringar 10 - 19615
Andra langfristiga fordringar 14 6936 4803
Summa anlaggningstillgangar 170 944 240 301

Omséttningstillgangar

Varulager 16 861 1742
Kundfordringar 143 6345
Ovriga fordringar 17 2035 2755
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 18 668 2581
Likvida medel 19 29440 19994
Summa omséttningstillgangar 51147 33417
SUMMA TILLGANGAR 222 091 273718

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 262157 262157
Ovrigt tillskjutet kapital 343873 277 239
Reserver 5310 988
Balanserade vinstmedel -496 804 -371783
Summa eget kapital 20 114 536 168 601
Skulder

Langfristiga skulder

Upplaning 21 79439 77 317
Ovriga avsattningar 22 2142 6313
Summa langfristiga skulder 81 581 83 630
Kortfristiga skulder

Upplaning 21 4122 6122
Derivatinstrument - 1421
Leverantorsskulder 15612 6283
Ovriga skulder 792 863
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 5448 6798
Summa kortfristiga skulder 25974 21487
Summa skulder 107 555 105 117

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 222 091 273718
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Balanserade

tillskjutet vinstmedel inklusive Summa
KSEK Aktiekapital kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2015 262 157 276 900 -14 418 -206 841 317 798
Totalresultat
Arets resultat - - - 164964 164964
Ovrigt totalresultat for aret - - 15406 - 15406
Summa &vrigt totalresultat - - 15 406 -164 964 -149 558
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissionskostnader - 339 - - 339
Personaloptionsprogram - - - 22 22
Summa transaktioner med aktiedgare - 339 - 22 361
Summa eget kapital 31 december 2015 och
Ingaende balans 1 januari 2016 262 157 277 239 988 -371783 168 601
Totalresultat
Arets resultat - - - 125021 -125021
Ovrigt totalresultat for aret - - 4322 - 4322
Summa &vrigt totalresultat - - 4322 -125 021 -120 699
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontantemission 70782 70782
Nyemissionskostnader -4148 -4148
Séankning av aktiens kvotvarde -196 618 196 618 -
Personaloptionsprogram -
Overforing till aktiekapital 125836 -125836 -
Summa transaktioner med aktiedgare - 66 634 - - 66 634

Summa eget kapital 31 december 2016 262 157 343873 5310 -496 804 114 536
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK Not 2016 2015
Kassafléde fran den Idpande verksamheten
Resultat fore skatt 28 -104 686 -162 665
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 95446 88862
Foérandring avsattningar - 12
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden -2478 2180
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument -1473 -10007
Kostnader avseende aktierelaterade ersattningar - 22
Rearesultat férséljning av anlaggningstillgangar - 19
Kassafléde fére férandring i rérelsekapital -13 191 -81 577
Kassafléde fran forandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 954 3587
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -8572 16 256
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 7 230 -15705
Summa minskning(+)/6kning(-) av rérelsekapital -388 4138
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13 579 -77 439
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kép avimmateriella anldggningstillgangar -4715 -6 515
K&p av materiella anlaggningstillgangar -33660 -32042
Minskning(+)/6kning(-) av andra langfristiga fordringar -1887 1262
Kassafléde frén investeringsverksamheten -40 262 -37 295
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission, kontant 70782 -
Emissionskostnader -4148 339
Upptagna lan - 26104
Amortering av lan -3784 -4 554
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 62 850 21 889
Minskning/6kning av likvida medel 9 009 -92 845
Likvida medel vid arets bérjan 19 994 114 159
Kursdifferens i likvida medel 437 -1320
Likvida medel vid arets slut 29 440 19 994
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 567 422
Ovriga rérelseintakter - 128
Summa intdkter 567 550
Ovriga externa kostnader -4 355 -5409
Personalkostnader 6 -3780 -3686
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -100 000 -134000
Rérelseresultat -107 568 -142 545
Rénteintakter och liknande intékter 9 1182 1286
Réntekostnader och liknande kostnader 9 2854 -2322
Finansiella poster - netto 4036 -1 036
Resultat fore skatt -103 532 -143 581

Skatt pa arets resultat - -

Arets resultat -103 532 -143 581

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KSEK 2016 2015
Arets resultat -103 532 -143 581
Ovrigt totalresultat for aret - -

Summa 6vrigt totalresultat - -

Summa totalresultat fér aret -103 532 -143 581
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK Not 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 13 152422 195774
Fordringar hos koncernféretag 27 62185 59 377
Summa finansiella anldggningstillgangar 214 607 255 151
Summa anléggningstillgangar 214 607 255 151

Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 17 157 920
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 191 234
Kassa och bank 19718 15403
Summa omséttningstillgangar 20 066 16 557
SUMMA TILLGANGAR 234 673 271708

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 20 262 157 262157
Overkursfond 324791 258 157
Balanserad forlust -256 837 -113 256
Avrets resultat -103 532 -143581
Summa eget kapital 226 579 263 477
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 27 7223 6988
Summa langfristiga skulder 7 223 6 988

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 169 320
Ovriga skulder 86 83
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 616 840
Summa kortfristiga skulder 871 1243

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 234 673 271708
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet Fritt eget kapital

N Summa eget
KSEK Aktiekapital Overkursfond  Balanserat resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2015 262 157 257 818 -113 256 406 719
Totalresultat
Arets resultat - - -143 581 -143 581
Summa totalresultat fér perioden - -
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissionskostnader - 339 - 339
Summa transaktioner med aktiedgare
Summa eget kapital 31 december 2015 och 262 157 258 157 -256 837 263 477
Ingaende balans 1 januari 2016
Totalresultat
Arets resultat - - -103532 -103 532
Summa totalresultat for perioden
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontantemission 70782 - - 70782
Nyemissionskostnader - -4148 — -4 148
Sénkning av aktiens kvotvérde -196 618 196 618 - -
Overforing till aktiekapital 125836 -125836 - -
Summa transaktioner med aktiedgare 0 66 634 - 66 634

Summa eget kapital 31 december 2015 262 157 324791 -360 369 226 579
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK Not 2016 2015
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 28 -103532 -143 581
Justeringar for:

Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 100 000 134 000

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden -2478 2181
Kassafléde fére férandring i rérelsekapital -6 010 -7 400

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 806 -905

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder =372 -1 394
Summa minskning(+)/6kning(-) av rérelsekapital 434 -2 299
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 576 -9 699
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investering i dotterféretag -56 648 -75835
Kassafléde frén investeringsverksamheten -56 648 -75 835
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission, kontant 70782 -

Emissionskostnader -4148 338

Amortering till koncernféretag -95 -94
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 66 539 244
Minskning/6kning av likvida medel 4 315 -85 290
Likvida medel vid arets bérjan 15 403 100 693
Likvida medel vid arets slut 19 718 15 403
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Noterna avser om inget annat anges bade koncernen och moder-
foretaget. Om inget annat anges &r samtliga belopp i tusentals
svenska kronor ("KSEK").

not 1.

De nedan angivna redovisningsprinciperna tillampas konsekvent
pa de finansiella rapporterna som ldmnas, om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Moderféretaget Endomines AB &r ett aktiebolag registrerati och
med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Birger Jarls-
gatan 41 A i Stockholm. Moderféretagets aktier ar noterade pa
NASDAQ Stockholm inom Small-Capsegmentet och sekundar-
noterat pa NASDAQ Helsinki.

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), tolkningar fran IFRS Inter-
pretations Committee IFRIC IS sadana de antagits av EU samt i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvar-
demetoden, férutom finansiella tillgdngar och skulder (inklusive
derivatinstrument), varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av
styrelsen den 13 mars 2017 och blir féremal for faststéllelse pa
arsstémma den 20 april 2017.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2016

Inga av de nya och &ndrade standarderna som koncernen tillam-
par for férsta gangen for rékenskapsar som bérjade 1 januari 2016
har haft nagon inverkan pa koncernen redovisningsprinciper for
det aktuella rakenskapsaret eller féregdende rékenskapsar och
forvéantas inte heller ha ndgon vasentlig inverkan p& kommande
perioder.

Andrade redovisningsprinciper 2017 och framat

Ett antal nya standarder och tolkningar tréder ikraft for réken-

skapsar som bérjar efter 1 januari 2017 och har inte tillampats vid

upprattandet av denna finansiella rapport. De vasentligaste nya

eller andrade standarderna och tolkningarna som kan inverka pa
koncernens finansiella rapporter ar féljande:

* |FRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vérde-
ring och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och
infor nya regler fér sékringsredovisning. Den fullstandiga ver-
sionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av
IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering av finansiella
instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell.
Standarden ska tillampas fér rakenskapsar som pabdrjas 1 ja-
nuari 2018. Tidigare tillampning &r tillaten. Koncernen har pre-
limin&rt utvarderat effekterna av inférandet av standarden och
dessa férvantas inte ha nagon véasentlig inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter

¢ |FRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur
redovisning av intékter ska ske och ersatter IAS 18 Intékter och
IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger pa principen att in-
takter redovisas nér kunden erhaller kontroll éver den férsélda
varan eller tjansten — en princip som ersatter den tidigare prin-
cipen att intékter redovisas nar risker och férmaner évergatt till
képaren.

IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018. Fértida tillampning ar
tillaten. Koncernen har preliminart utvarderat effekterna av
inférandet av standarden och dessa forvéntas inte ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

e |FRS 16 "Leases”. | januari 2016 publicerade IASB en ny lea-
singstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden
kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingav-
tal, med nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna
redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en rat-
tighet att anvénda en tillgdng under en specifik tidsperiod
och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Re-
dovisningen fér leasegivaren kommer i allt vésentligt att vara
oférandrad. Standarden &r tillamplig for rékenskapsar som
pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning
ar tillaten. EU har dnnu inte antagit standarden. Koncernen har
&nnu inte utvarderat effekterna av IFRS 16 men mot bakgrun-
den av aktuella leasingavtal férvantas inte effekterna ha nagon
vésentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernredovisning (konsolideringsprinciper)

Dotterforetag ar alla foéretag (inklusive strukturerade féretag)
Sver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nér den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dot-
terféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet dverférs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen
utgdr ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger fér den
dverlatna tillgangen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har i férekommande fall andrats for att sékerstélla en konsekvent
tillampning av Koncernens principer.

Segmentrapportering

Koncernen redovisar ingen segmentsindelning da det endast
finns en anldggning, som &r centralt beldgen pa Karelska Guld-
linjen i llomants kommun i 8stra Finland och koncernens resultat
foljs upp och varderas i enlighet med det som presenteras i ars-
redovisningen.

Omrakning av utléndsk valuta
(a) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna
i Koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekono-
miska miljé dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt
(funktionell valuta). Koncernens huvudsakliga transaktionsvalutor
ar dollar for intakter och euro fér kostnader i de utlandska dotter-
bolagen samt euro och svenska kronor fér moderbolaget.
Endomines AB som svenskt noterat bolag har valt att redovisa
koncernen i svenska kronor. Enligt IAS 21, p 38, &r rapporterings-
valutan ett val som gors utan att nagra specifika villkor ska vara
uppfyllda. Under uppbyggnaden av verksamheten och senare ny-
emissioner har koncernen enbart kunnat erhalla finansiering i SEK.
Vartefter verksamheten foréndrats har en forskjutning av koncer-
nens sammanlagda ekonomiska miljé ocksa skett men den &r dnnu
inte dominerad av en annan valuta &n SEK. Finansieringen i koncer-
nen bestar av bade EURO-lan och eget kapitalfinansiering i SEK.
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(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella va-
lutan svenska kronor enligt de valutakurser som géller pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av mone-
tératillgangar och skulderi utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella
fordringar och skulder redovisas i resultatréakningen under finan-
siella poster medan &vriga valutakursdifferenser redovisas i hu-
vudsak under rérelsens intékter i resultatrakningen.

(c) Koncernféretag

Samtliga utléndska dotterbolag ligger i Finland med euro som

funktionell valuta. Resultat och finansiell stéllning fér dessa kon-

cernféretag omréknas till koncernens rapportvaluta enligt fol-

jande:

e tillgdngar och skulder fér var och en av balansrdkningarna om-
raknas till balansdagskurs

o intékter och kostnader fér var och en av resultatrékningarna om-
réknas till genomsnittlig valutakurs och alla valutakursdifferen-
ser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital

Valutakurs som anvénts i denna rapport f6r omrékning fran EUR
till SEK (féregaende ar inom parentes) &r i enlighet med Riksban-
ken dvs.

e balansdagskurs  9,5669 (9,1350)

e genomsnittskurs 9,4704 (9,3562)

Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser, som uppstar
till féljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverksamhe-
ter inom Ovrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksam-
het redovisas sddana kursdifferenser i resultatrékningen som en
del av realisationsvinsten/-férlusten. Inga avyttringar av utlands-
verksamhet har skett under de tva senaste aren.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs. Inga for-
varv har skett efter att koncernen bildades ar 2006.

Immateriella anlaggningstillgangar:

Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvérde-
ringstillgangar

Undersdkningstillstand och aktiverade prospekteringsutgifter re-
dovisas i enlighet med IFRS 6, Prospektering efter samt utvarde-
ring av mineraltillgdngar. Undersékningstillstdand och aktiverade
prospekteringsutgifter varderas till anskaffningsvarde och avser
alla utgifter direkt hanférliga till prospektering och utvérdering
av mineraltillgangar. | balanserade prospekterings- och utvar-
deringstillgangar ingar utgifter f6r undersokningstillstand, prov-
borrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsférsék
och geologiska studier. Nar teknisk mdjlighet och kommersiell
genomférbarhet att utvinna en mineraltillgang kan pavisas och
gruvdrift paborjas, klassificeras balanserade utvecklingsutgifter
inte langre sasom prospekterings- och utvérderingstillgang. Om-
klassificering sker varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
Materiella anldggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella
tillgadngar, beroende av hur tillgangarna omklassificerats. Fram
till denna omklassificering gors inga avskrivningar pa prospekte-
rings- och utvérderingstillgangar. Samtliga immateriella anldgg-
ningstillgangar i arsredovisningen avser balanserade utgifter av-
seende prospekterings- och utvarderingstillgangar.

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar prévas fér ned-
skrivning och eventuella nedskrivningar redovisas, innan om-
klassificering sker. Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och
utvarderingstillgdngar prévas aven, utifran kraven i IFRS 6, nar
fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet fér
en prospekterings- och utvérderingstillgang kan éverstiga dess
atervinningsvarde. Nar fakta och omsténdigheter tyder pa att det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gors vérdering,
klassificering och lédmnas upplysningar utifran kraven i IAS 36,
Nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde
med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet
av tillgangen.

Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och fardig-
stéllande av kvalificerade materiella anldggningstillgangar, som
med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla
(6ver 12 manader) inréknas i anskaffningsvardet. Aktivering av la-
neutgifter har enbart skett i samband med att anlédggningarna i
Pampalo byggdes ar 2010. Avskrivningstiden &r 10 &r sedan mars
2011,

Tillredningskostnader utgérs dels av grabergsbrytning for att
komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende vagar, orter,
schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader som uppstatt fér
att utdka gruvdriftens kapacitet, for att utveckla nya malmkroppar
och for att férbereda gruvomraden fér framtida malmproduktion
aktiveras. Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade
vérde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket
som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida eko-
nomiska férmaner som &r férknippade med tillgangen kommer
att komma Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillfrlitligt satt. Alla andra former av reparatio-
ner och underhall redovisas som kostnader i resultatrdkningen
under den period de uppkommer.

Av- och nedskrivningsprinciper fér materiella anldggningstillgangar
Inga avskrivningar gérs pa mark. Avskrivningar pa andra tillgang-
ar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade
restvardet dver den berdknade nyttjandeperioden dock inte un-
der en langre period &n gruvans livslangd, gors enligt féljande:

Aktiverade tillredningar, anlaggningar och utrustningari gruvor

avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna

utnyttjas, dvs. med en produktionsberoende avskrivningsme-

tod ("unit-of-production method”). Avskrivningssatserna base-

ras pa mineralreserver och mineraltillgangar som férvantas bli

utvunna ur dessa med nuvarande arbetsmetoder.

Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart éver 10 ar

Byggtekniska konstruktioner (luft- och varmeinstallationer, his-

sar mm.) som férslits i snabbare takt avskrivs linjart dver 5-10 &r

e Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs lin-
jart éver 5-10 ar

e Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor férslitning
avskrivs linjart dver hbgst 3 ar

e Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart dver hégst 5 ar

Koncernen tilldmpar komponentavskrivningar, innebarande att

stérre processanlaggningar delas upp i delkomponenter med

olika nyttjandeperioder och dérmed olika avskrivningstider.
Gruvans livslangd beréknas genom att rédkna samman de upp-



skattade malmtillgangarna i sddana fyndigheter som innehaller
mineralreserver och dela denna summa med genomsnittlig es-
timerad produktionsplan per ar. Den andel som innehéller mine-
ralreserver upptas till 100 procent i berdkningsunderlaget medan
resten av mineraltillgadngarna upptas till ett sannolikt vérde base-
rad pa en kvalificerad bedémning och tidigare erfarenhet. Pro-
duktionsplaner fér gruvornas livslangd upprattas arligen.

En beddémning om det féreligger en indikation pa att en till-
gang har minskat i vérde gors vid varje rapportperiods slut. Om
sa &r fallet beréknas tillgangens atervinningsvérde och justeras
vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade vérde &verstiger
dess bedémda atervinningsvérde. Se mer om nedskrivningstest
nedan.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan forséljningsintékt och redovisat varde och redovisas
i Andra vinster/forluster i resultatrékningen.

Finansiella tillgangar
Klassificering, redovisning och virdering
Koncernen klassificerar alla nuvarande finansiella tillgangar i ka-
tegorierna: Lane- och kundfordringar, tillgangar varderade till
verklig vérde samt derivat som anvands for sékringsandamal. Nya
kategorier faststélls vid behov. Ledningen faststéller klassifice-
ringen av de finansiella tillgangarna vid det férsta redovisnings-
tillfallet.

Inga finansiella tillgdngar som &r derivat redovisas pa balans-
dagen i denna arsredovisning.

Kundfordringar och andra fordringar
Kundfordringar och andra fordringar ar finansiella tillgangar som
inte &r derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Samtliga kund-
fordringar och andra fordringar ingar i omséattningstillgangar da
deras forfallodag &r mindre &n 12 manader efter rapportperio-
dens slut. Koncernens tillgangar i denna kategori utgdrs enbart
av likvida medel, kundfordringar och andra fordringar.
Kundfordringar och andra fordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Tillgéngar vérderade till verkligt vérde

Vérdeférandring av finansiella derivat som avser sékring av fram-
tida elpriser redovisas i rérelseresultatet. | balansrdkningen re-
dovisas verkligt vérde av de finansiella derivaten som kortfristiga
tillgdngar och skulder. Inga finansiella tillgangar som &r derivat
redovisas i denna arsredovisning.

Derivat som anvinds fér sdkringsdndamal
Kassaflédesséakring
Finansiella derivat som avser sakring av prognostiserade fléden
har fram till december 2015 sakringsredovisats. Det innebar att
den effektiva delen av orealiserade marknadsvérden redovisats
i Ovrigt totalresultat fram till dess att sékrad post sdsom prog-
nostiserad metallférséljning, dollarintdkter samt rantekostnader
realiserats och darmed redovisats i resultatrakningen.
Realiserade resultat hanférliga till dessa metallderivat redovi-
sas mot forséljningsintékter och resultat fran réntederivat redovi-
sas i finansnettot. Ineffektiv del av kassaflédessakringarna redo-
visas i finansnettot.
Inga finansiella derivat som avser kassaflédessakringar redo-
visas pa balansdagen fér innevarande respektive féregaende ar.
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Kvittning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden.

| denna arsredovisning férekommer inga kvittningar av finan-
siella instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger f6r en finan-
siell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett
nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till f5ljd av att en eller flera han-
delser intréffat efter det att tillgdngen redovisats férsta gdngen
(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser)
har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena fér den
finansiella tillgdngen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststalla om
det féreligger objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov férelig-
ger hér bland annat betydande finansiella svarigheter hos gélde-
naren.

Inga nedskrivningar av finansiella tillgadngar har gjorts sedan
koncernen bildades ar 2006.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hénféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter emissionskostnader, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen férdelat éver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden.

Ett av de finska dotterbolagen har ett |an med sérskilda villkor
fran ett kommunalt kreditinstitut. Upplaningen avsag finansiering
av ett specifikt utvecklingsprojekt och aterbetalning av kapital
och rénta &r villkorat att dotterbolaget redovisar fria vinstmedel
enligt finsk rétt. Upplaningen redovisades inledningsvis till verk-
ligt vérde, netto efter transaktionskostnader och redovisas déref-
ter till upplupet anskaffningsvérde. Bolagets policy ar att tillampa
IAS 20 vid vardering av skulderna. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig rétt att
skjuta upp betalning av skulden i dtminstone 12 manader efter
balansdagen. Lanet ska enligt géllande villkor amorteras den 31
december 2020 villkorat att dotterbolaget redovisar fria vinstme-
del enligt finsk ratt. Réntekostnaderna kostnadsférs enbart i kon-
cernredovisningen nér de uppkommer. Inga amorteringar av lan
eller betalning av rénta har skett sedan lanet upptogs.
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Upplaningskostnader och garantiprovisioner avseende projektfi-
nansieringen fran Nordea Bank Finland har under anldggningens
byggnadsar 2009-2010 aktiverats i koncernen i enlighet med IAS
23 "Laneutgifter”.

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjianster
som har férvérvats i den I16pande verksamheten fran leverantorer.
Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de fér-
fallerinom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna &r langre). Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.
Samtliga leverantérsskulder i denna arsredovisning ar kortfristiga.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten avser poster som
redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana
fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget
kapital. Inga skatter i denna arsredovisning har redovisats i dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken be-
slutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intékter, dvs. i Sverige
och Finland. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillamp-
liga skatteregler &r féremal f6r tolkning. Den gér, nér s beddéms
l&dmpligt, avséattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemas-
siga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade var-
den i koncernredovisningen, se not 10. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till fljd av en transak-
tion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
som inte ar ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesat-
ser och - lagar) som har beslutats eller aviserats per balansda-
gen och som férvéntas gélla nér den berérda uppskjutna skat-
tefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.
Ingen uppskjuten skatt har redovisats sedan balansdagen den 31
december 2014 och i nu féreliggande arsredovisning kostnads-
fordes dven samtliga uppskjutna skattefordringar, se not 10.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag, férutom
dér tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan
styras av koncernen och det &r sannolikt att den temporéra skill-
naden inte kommer att aterforas inom verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskul-
derna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skat-
temyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Ersattningar till anstéllda

(a) Pensionstérpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestédamda pensionsplaner. En av-
giftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken Kon-
cernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. For
avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsférpliktelser nér avgifterna vl &r betalda. Av-
gifterna redovisas som kostnader fér ersattning till anstéllda nér de
forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en till-
gang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning
av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

(b) Erséttningar vid uppsagning
Ersédttningar vid uppsédgning utgar nar en anstallds anstélining
sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld
accepterar frivillig avgang fran anstélining i utbyte mot saddana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den be-
visligen ar forpliktigad endera att sdga upp anstéllda enligt en
detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
l&mna erséttningar vid uppsagning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran an-
stéllning. Férmaner som forfaller efter mer &n 12 manader fran
balansdagen diskonteras till nuvarde.

P& grund av pagaende permitteringar av ett begrénsat antal
anstallda vid dotterbolaget Endomines Oy har en reservering for
eventuella uppsagningsldoner redovisats pa balansdagen.

(c) Aktierelaterade erséttningar

Bolaget har haft tva personaloptionsprogram, varav det ena be-
slutades vid extra bolagsstdmma den 12 november 2009 och det
andra beslutades vid arsstamman den 28 april 2011. Loptiden har
gatt ut for bada programmen och inga personaloptioner har ut-
nyttjats avseende dessa program.

| enlighet med IFRS 2 beréknas ett verkligt varde for de till-
delade optionerna. Det végda genomsnittliga verkliga vardet fér
optioner som tilldelats under perioden, har faststéllt med hjélp av
Black-Scholes varderingsmodell. Viktiga indata i modellen var En-
dominesaktiens genomsnittliga volymviktade kurs pa NASDAQ
OMX First North under en métperiod om tio dagar efter styrel-
sens tilldelningsbeslut, |6senpris, volatilitet, férvéntad 16ptid pa
optionerna, riskfri rénta.

Volatiliteten matt som standardavvikelsen for férvantad av-
kastning pa aktiepriset baseras pa en statistisk analys av aktiekur-
sen. Det verkliga véardet pa tilldelningsdagen férdelas jamnt éver
intjdnandeperioden och kostnadsférs som personalkostnader.
Motpost &r balanserat resultat.

Avsattningar

Avséattningar for miljdaterstéllande atgérder, omstrukturerings-
kostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har en
befintlig legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare han-
delser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera atagandet &n att sa inte sker, och beloppet motsvarar
foretagsledningens basta bedémning av utfall. Inga avsattningar
gors fér framtida rorelseforluster.

Avsattningar varderas till nuvérdet av det belopp som férvan-
tas krévas for att reglera férpliktelsen. Harvid anvands en diskon-
teringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbe-
ddmning av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som
ar férknippade med avséattningen.



Koncernen redovisar i denna arsredovisning enbart av avsattningar
for miljdaterstéllande atgarder, se not 22. Som avséttning redovi-
sas beddmda kostnader for aterstéllande av mark fér prospekte-
ringen och gruvdrift. Endomines har utarbetat en atgérdsplan for
aterstallande av mark.

En beddmning av reserverat belopp sker vid varje rapporte-
ringstillfalle.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sanno-
likheten fér att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden.
En avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utfléde
avseende en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Intéktsredovisning
Intdkterna innefattar férséljning av guldkoncentrat och bipro-
dukter som redovisas vid leverans till kund i enlighet med férsélj-
ningsvillkoren, dvs. intakter redovisas nar vasentliga rattigheter
och skyldigheter férenade med dganderatten dvergar till képa-
ren. Aganderatten enligt géllande férséljningsvillkor Gvergar nar
guldkoncentratet anlant till kdparen. Forsaljningen redovisas som
det verkliga vérdet av salda varor och tjénster exklusive mervar-
desskatt, rabatter och véxelkursdifferenser vid forséljning i ut-
l&dndsk valuta. Ingen koncernintern varuforséljning forekommer.

Koncernens guldkoncentrat intaktsfors vid kundens emotta-
gande av leverans. Fakturering sker nar alla ingdende parametrar
(koncentratkvantitet, metallinnehall, féroreringsinnehall, metall-
pris) for den éverenskomna prissattningsperioden faststéllts.

Resultat fran finansiella derivatinstrument for sékring av guld-
pris redovisas som korrigering av koncernens intékter da resul-
tatet fran den sakrade positionen redovisas i resultatrakningen.
Samtliga derivatinstrument for sakring av guldpris har aterkopts
fére ingangen av ar 2016.

Intékter fran aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas
som &vrig rérelseintakt.

Finansiell leasing

Leasingavtal av anldggningstillgangar dar koncernen i allt vasent-
ligtinnehar de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med
dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens
bérjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till det lagre
av leasingobjektets verkliga varde och nuvérdet av minimilease-
avgifterna. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader for att uppna en fast rantesats
for den redovisade skulden. Motsvarande betalningsférpliktelser,
efter avdrag fér finansiella kostnader, ingar i balansrékningens pos-
ter langfristig upplaning och kortfristig upplaning. Rantedelen i de
finansiella kostnaderna redovisas i resultatrédkningen fordelat éver
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden. Anlédggningstillgdngar som innehas
enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden
av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden. Vid balans-
dagen har koncernen tva byggnader och 3 st gruvmaskiner som
redovisas som finansiell leasing.

Varulager

Koncernens varulager bestar frémst av guldkoncentrat och guld-
malm. Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvérdet
och nettoférséljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med
anvéndning av forst in, férst ut-metoden (FIFU). Anskaffnings-
vérdet fér guldkoncentrat bestar av guldmalm fran egen gruva,
direkt lon, andra direkta kostnader och hanforbara indirekta till-
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verkningskostnader inklusive hanférbara avskrivningar (baserade
pa normal tillverkningskapacitet). Nettoforséljningsvardet ar det
uppskattade férséljningspriset pa guldinnehallet i enlighet med
géllande férsaljningsvillkor med avdrag for tillampliga rérliga for-
séljningskostnader.

Berdkning av verkligt varde

Nominellt varde, minskat med eventuella beddémda krediteringar,
for kundfordringar och leverantérsskulder forutsétts motsvara de-
ras verkliga varden. Verkligt varde for derivatinstrument som avser
OTC-derivat berdknas medhjélp av varderingstekniker. Inga deri-
vatinstrument innehas per balansdagen. Verkligt vérde pa finan-
siella skulder dverensstdmmer i allt vésentligt med redovisat vérde.

Rapport éver kassaflédden

Endomines redovisar kassafléden fran den |6pande verksamhe-
ten enligt den indirekta metoden varvid resultatet justeras for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, upplupna
eller férutbetalda poster som avser tidigare eller kommande pe-
rioder samt for eventuella intékter och kostnader som hanférs
till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.
Utbetalda rantor samt erhallna rantor och utdelningar hanfors
till den 16pande verksamheten eftersom posterna paverkar det
redovisade resultatet och specificeras i not 28.

Moderféretagets redovisning

Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person,
vilket innebar att moderféretaget i arsredovisningen fér den ju-
ridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tillagg som ska goéras fran IFRS.

Moderféretaget tillampar foljaktligen de principer som redo-
visas i koncernen med undantag att andelar i dotterforetag re-
dovisas enligt till anskaffningsvéarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Principerna har tilldmpats konsekvent fér alla pre-
senterade ar, om inte annat anges.

not 3.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utséatts genom sin verksamhet fér en méngd olika
finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk
i verkligt varde, ranterisk i kassaflédet och prisrisk), kredit- och
motpartsrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

I not 29 redovisas en kanslighetsanalys fér de viktigaste riskerna
avseende finansiella tillgdngar och skulder. Kénslighetsanalysen
baseras pa de finansiella instrument som finns pa balansdagen.
Grundprincipen i kanslighetsanalysen &r att redovisa en isolerad
effekt pa resultatet efter skatt, dvrigt totalresultat efter skatt och
eget kapital av en féréndring av valutakurs, rénta eller pris genom
att alla andra variabler ar konstanta.

(a) Marknadsrisk
Efterfragan pa nyproducerat guld pa vérldsmarknaden paverkar
koncernens lénsamhet.

(i) Prisrisk
Koncernen exponeras fér prisrisk avseende framst guldprisets
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upp- och nedgang. Guldpriset sétts dagligen pa LBMA (London
Bullion Market Association). Bolagets exponering mot prisfluk-
tuationer kan till viss del begrénsas genom att inga hedgingavtal
avseende guldpriset. Inga géllande hedgingavtal finns pa balans-
dagen.

(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar, framférallt avseende Euro och USD. All
fakturering av koncentrat sker i USD medan produktionskostna-
derna uppstar nastan enbart i Euro.

Valutarisk uppstar genom framtida afféarstransaktioner, redovi-
sade tillgangar och skulder, samt nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter. Ingen avtal om valutasékring géller vid tidpunkten fér
uppréattande av denna arsredovisning.

(b) Kredit- och motpartstrisk

Kredit- och motpartsrisk innebér risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullgéra sitt atagande och dédrmed orsakar En-
domines en férlust. Fér Endomines del uppstar motparts- och
kreditrisker framst genom likvida medel, kreditexponeringar
gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade
transaktioner. For att begrénsa riskexponeringen accepteras en-
dast motparter med hdg kreditvardighet. Koncernens motpart
avseende likvida medel & Nordea Bank.

Koncernen har under senaste tva &r enbart haft tre kunder, Bo-
liden Commercials AB, Dragon Mining Sweden AB (avtal upphort
sommaren 2016) och Rasmussen AS. Ledningen férvéntar sig inte
nagra kreditférluster till f6ljd av utebliven betalning fran dessa
motparter.

(c) Likviditetsrisk
Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha till-
réckliga likvida medel och séljbara vérdepapper, tillgénglig finan-
siering genom tillrackliga avtalade kreditméjligheter och méjlig-
heten att stdnga marknadspositioner. Koncernens strévan ar att
i verksamhetens nuvarande fas sékerstélla likviditeten genom
dgarfinansiering (nyemissioner) och lanefinansiering.

Upplysningar om finansiella skulder, uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfalloda-
gen finnsinot 21.

Leverantdrsskulderna och &vriga finansiella skulder forfaller
samtliga inom 30 dagar efter balansdagen.

Upplysningar om de s.k. lanekovenanterna, som enligt avtal
med Nordea Bank bér uppfyllas lamnad i not 24.

(d) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden
Endomines har traffat finansieringsavtal som |6per med rorlig ran-
ta, innebdrande att Bolaget &r exponerat for fluktuationer i mark-
nadsréntor.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncer-
nens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsétta
att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intres-
senter och att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppréatthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncer-
nen utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.
I enlighet med villkoren i laneavtalet med Nordea Bank har Bolaget
kommit dverens om vissa lanekovenanter géllande dotterbolagets
Endomines Oy:s kassafléden och soliditet men &ven moderbola-

gets soliditet. Koncernen rapporterar utfallet halvarsvis till banken.
| den finansiella framatriktade planeringen tas alltid hansyn till att
det prognosticerade kassaflédet och soliditetsmattet haller sig
inom med banken &verenskomna granser.

not 4.

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver an-
véndning av en del viktiga redovisningsméssiga uppskattningar.
Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillamp-
ningen av féretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar och
beddémningar utvérderas |6pande och baseras pa historisk er-
farenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under rddande férhallanden.

De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r
komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges
i avsnittet nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov

Nedskrivningstest fér materiella anlaggningstillgangar baserar

sig pa Bolagets interna produktions- och affarsplan samt anta-

ganden om framtida utveckling av bland annat guldpris och va-
lutakurs.

Produktions- och affarsplanen baserar sig pa "Selektiv Gruv-
drift”, under nédrmaste tid och en nagot dkad produktion under ef-
terféljande ar med hansyn till att I16nsam produktion ska kunna ske
med &kat guldpris. Av férsiktighetsskal beraknas inte en atergang
till full anrikningskapacitet ske under prognosperioden vid prév-
ning av nedskrivningsbehovet.

Forandringar i marknadspriset for guld och valutakurser, framst
EUR/USD och i tonnage och guldhalter har stor paverkan pa kon-
cernens framtida kassafléden och darigenom pa beddmt nedskriv-
ningsbehov. Antaganden om guldprisutveckling och valutor gérs
av Bolagets ledning med stod av dagsaktuella priser och externa
prognoser.

Nedskrivningstester som gérs ifall indikation om nedskrivnings-
behov uppstar baserar sig pa ett antal antaganden. Planeringsho-
risonten &r bedémd livslangd pa varje gruva och anrikningsverket.
Produktionsplaner utgér bas fér prognoserna. | prognoserna ingar
enbart de befintliga gruvorna inklusive planerad utveckling av un-
derjordsgruvan. Det diskonterade kassaflédet inkluderar dérmed
&ven kompletterande borrningar for att mojliggéra en framtida
gruvdrift. Hela den planerade driften anses tillhéra en och samma
kassaflédesgenererande enhet.

Vérdet av de framtida kassaflédena har en betydande kanslig-
het fér guldpris, valutor och antagande om diskonteringsfaktor.
Ledningen utgar med stdd fran externa prognoser ifran en positiv
guldprisutveckling jdmfért med dagens guldpris.

| nu féreliggande arsredovisning har féljande huvudsakliga pa-
rametrar anvants vid berdkningarna:

e Guldpriset férvéntas 6ka fran radande niva och uppga i genom-
snitt till 1285 USD/oz fér helaret 2017. Under 2018-2020 férvantas
guldpriset stiga ytterligare och na i genomsnitt ca 1 500 USD/oz
under det sista aret.

e Da produktionskostnaderna ar néstan helt i euro omraknas de
prognosticerade guldpriserna till rddande vaxelkurs mellan
EUR och USD, dvs. 1,06 USD per EUR. Ledningen bedémer att
dessa antaganden &r rimliga utifran den aktuella osékerheten
om de bada parametrarna

¢ Valet av diskonteringsfaktor (12,25 procent fore skatt) faststall-



des utifran Endomines riskbild och hénsyn har tagits sa att vér-
det pa tillgdngarna inte éver- eller underskattas.

¢ |testetinkluderades samtliga gruvtillgangar och med guldpro-
duktionen hénférliga andra materiella tillgangar.

| denna arsredovisning gjordes nedskrivningar av dessa tillgang-

ar med totalt 56,5 MSEK, se not 8. Negativt resultat under se-

naste aren i kombination med senaste uppdatering av uppskat-

tade mineraltillgangar och mineralreserver ar anledningen till nu

genomfdrda nedskrivningstester. Kanslighetsanalys av isolerade

andringar i antaganden:

* med ett 50 USD/oz lgre pris hade nedskrivningarna ékat med
ca 13,3 MSEK

e med en férandring av diskonteringsfaktorn med +/- 1 procent
hade nedskrivningarna éndrats med ca +/- 2,8 MSEK

* en 0,1 g/t lagre genomsnittlig ingdende guldhalt hade &kat
nedskrivningarna med 15,1 MSEK

(b) Aterstallande av mark

| denna arsredovisning upptagen avséttning &r enligt ledningens
bésta bedémning det belopp som koncernen i nulaget kommer att
behdva betala for att aterstélla marken avseende fyndigheter med
pabdrjad aktivitet, jordavrymning eller gruvdrift. Motsvarande
belopp har redovisats som anlaggningstillgang och den avskrivs i
koncernen &ver den estimerade kvarvarande livslangden fran och
med tidpunkten da brytning pabdrjas, se not 22.

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

a) Férvérvade tillgangar och skulder

| koncernredovisningen har férvérvet av dotterféretagen Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy inte redovisats som forvérv av rérelse utan
som férvarv av en tillgang. Da férvérven av Endomines Oy respek-
tive Kalvinit Oy endast hade prospekterings- och utvarderingstill-
gangar var det ledningens bedémning att detta utgjorde forvarv
av en tillgang och inte forvérv av en rérelse. Innebdrden ar saledes
att IFRS 6 Prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgang-
ar tilldmpas pa férvérvet istéllet for IFRS 3 Rorelseforvarv. Verkligt
vérde pa de férvarvade tillgangarna baseras pa vardering av de
utgivna aktierna i Endomines AB enligt IFRS 2.

b) Verkligt vérde pa derivatinstrument eller andra finansiella
instrument
Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (exempelvis OTC-derivat) faststélls med hjélp av
vérderingstekniker. Koncernen véljer ut ett flertal metoder och
gor antaganden som huvudsakligen baseras pa de marknadsuvill-
kor som féreligger vid varje rapportperiods slut.

I nu féreliggande arsredovisning har Bolaget inga utestaende
derivatkontrakt.
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not 5.

Férsaljning per geografisk marknad

KSEK Produkt 2016 2015
EU Flotationskoncentrat 88 880 122505
Norge Gravimetrisk guldkoncentrat 12179 28529
Summa férséljning av koncentrat 101 059 151 034
Realiserad guldprissakring - -38 064
Ovriga intakter 1016 522
Nettoomséattning 102 075 113 492
Koncernens tillgangar per land

Samtliga immateriella och materiella anldggningstillgangar finns i Finland 164 008 215883

Koncernen redovisar ingen segmentsindelning da det endast finns en centralt beldgen anldggning pa Karelska Guldlinjen i &stra Finland och koncernens

resultat foljs upp och vérderas i enlighet med det som presenteras i arsredovisningen.

not 6.

Medelantalet anstallda

KONCERNEN MODERFORETAGET
2016 2015 2016 2015
Sverige Mén 2 2 2 2
Kvinnor - - - -
Finland Man 38 60 - -
Kvinnor 4 10 - _
Koncernen 44 72 2 2
Kénsférdelning vid arets slut for styrelseledamdter och ledande befattningshavare
Ovr ledande
Styrelseledaméter befattningshavare
2016 2015 2016 2015
Man 3 3 3 3
Kvinnor 1 2 - -
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Léner och ersattningar 22950 33420 2780 23807
Sociala kostnader 5404 7931 1001 852
Aktieoptioner som tilldelats anstallda - 49 - 27
Ovriga personalkostnader 122 1018 - -
Summa kostnader fér ersattningar till anstéllda 28 476 42 418 3781 3686
varav pensionskostnader ingaende i sociala kostnader 3789 5612 303 297



Fortsattning Not 6

Ers&ttningar till styrelseledaméter i Endomines AB

ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2016 35

KSEK 2016 2015
Staffan Simberg 350 350
Rauno Pitkanen 225 200
Ann Zetterberg Littorin 225 175
Stefan Mansson 225 200
Meg Tivéus - 200
Summa kostnadsférda ersattningar under aret 1025 1125

Ersattningar och villkor fér ersattningar till styrelseledaméter

Arsstamman 2016 beslutade att faststilla att arvode till styrelsens
ordférande ska utgd med 325 000 kronor per ar och till évriga
styrelseledaméter som inte ar anstéllda i bolaget med 175 000
kronor per styrelseledamot och ar.

Ers&ttningar till ledande befattningshavare

Vidare beslutades att arvode for styrelseledamots arbete i av sty-
relsen inrattad ersattningskommitté, revisionskommitte och tek-
nisk kommitté ska utgd med 25 000 kronor per styrelseledamot
for varje sadan kommitté styrelseledamot arbetar i och 50 000 i
arvode for revisionskommiténs ordférande per ar.

KSEK VD vice VD Ovriga Summa
Grundlén 1818 1106 1073 3997
Rérlig erséttning - - 41 41
Ovriga formaner 96 - 93 189
Pensionskostnad 348 260 203 811
Summa fér 2016 2262 1366 1410 5038
Summa fér 2015 2227 1332 2220 5779

Grundlén inklusive semesterersé&ttning avser utbetalda
belopp

VD (Markus Ekberg) och andra ledande befattningshavare ar an-
stéllda i dotterbolaget Endomines Oy. Vice VD (Bérje Lindén) ar
anstalld i moderbolaget.

Erséttning till verkstéllande direktéren, vice verkstéllande di-
rektérer och andra ledande befattningshavare utgérs av grund-
[8n, rérlig ersattning, 6vriga férmaner samt pension. For verkstél-
lande direktdrens del &r den rorliga ersattningen maximerad till
40 procent av arslénen och for vice VD och andra ledande befatt-
ningshavare till 30 procent av grund|dn inklusive dvriga férmaner.

Den rérliga erséttningen for ledande befattningshavare an-
stéllda i dotterbolaget Endomines Oy inkluderar dven den andel
av den rorliga ersattningen som gatt till en frivillig pensionsfor-
sékring, som efter tre ar efter att belopp avsatts kan dvertas av
den bonusberattigade, under férutséttning att anstallningen
dessférinnan inte har upphért.

Ovriga férmaner avser tjanstebil och mobiltelefon.

Pensionsavtal

Foretagsledningens pensionsvillkor skiljer sig e fran évriga an-
stéllda inom koncernen. Bolaget erlagger premie avseende
tjidnstepensionsforsdkring for évriga ledande befattningshavare
med &verenskomna belopp eller enligt lokala éverenskommelser
i Finland.

Ledande befattningshavare anstéllda i dotterbolaget Endomi-
nes Oy har &ven under tidigare ar (ej 2015-2016) erhallit en andel
av en rorliga ersattning (bonus) som gatt till en frivillig pensions-
férsakring, som efter tre ar efter att belopp avsatts kan dvertas
av den bonusberattigade, under férutséttning att anstéliningen
dessférinnan inte har upphort.

Avgangsvederlag

Vid uppsagning géller sex manaders uppsagningstid fran verk-
stéllande direktdrens sida och tolv ménader fran bolagets sida.
Ovriga ledande befattningshavare har en egen uppségningstid
pa tre manader. Vid uppségning fran bolagets sida ar uppség-
ningstiden sex manader.
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Fortsattning Not 6

Betalda ersé&ttningar till revisorer

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 596 620 350 300
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 130 - 125 -
Summa 726 620 475 300

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé Bola-
gets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitréde som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfor-
ande av sadana dvriga arbetsuppgifter

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag avses sk. kva-
litetssakringstjénster, som t.ex. ska utmynna i en rapport, intyg
eller annan handling som &r avsedd &ven for andra &n uppdrags-
givaren.

not 7.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Externa tjanster produktion 39733 72535 - -
Externa tjanster évrigt 2755 6883 1026 4392
Energi 8 689 11734 - -
Ovrigt 10774 11684 3329 1017
Summa 61951 102 836 4 355 5409
Merparten av externa tjanster i koncernen utgdrs av entrepre-
norstjanster vid guldproduktionen. Ovriga tjanster avser framst
redovisning, revision, juridik och dvriga konsulttjénster.
not 8.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Avskrivningar
Byggnader 8825 9179 - -
Maskiner och andra tekniska anléggningar 11075 13514 - -
Gruvan 18 997 34534 - -
Summa avskrivningar 38 897 57 227 - -
Nedskrivningar
Byggnader 12 558 71 - -
Maskiner och andra tekniska anléggningar 18704 11199 - -
Gruvan 25286 9403 - -
Immateriella tillgangar - 3922 - -
Nedskrivningar av aktier i dotterféretag - - 100 000 134000
Summa nedskrivningar 56 548 31635 100 000 134 000
Summa avskrivningar och nedskrivningar 95 445 88 862 100 000 134 000

Se not 4 (a) fér en beskrivning av prévning av nedskrivningsbehov.



ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2016 37

not 9.
KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2016 2015 2016 2015
Réanteintakter 2 42 1 2
Rénteintakter, dotterféretag = - 1181 1284
Summa finansiella intékter 2 42 1182 1286
Réntekostnader, banklan -4.253 -3510 - -
Réntekostnader, dotterféretag - - -137 -140
Réntekostnader, finansiell leasing -281 -399 - -
Finansiella kursdifferenser 2991 -2185 2991 -2182
Summa finansiella kostnader -1 543 -6 094 2854 -2 322
not 10.

KONCERNEN, KSEK 2016 2015
Aktuell skatt

Skatt pa arets resultat - -
Summa aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt

Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader -20335 -2299
Summa inkomstskatt -20 335 -2 299
Redovisat resultat fére skatt -104 686 -162 665
Skatt enligt géllande svensk nominell skattesats. 22 procent 23031 35786
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats -2023 -3061
Inkomstskatt avseende tidigare ar - -6
Skatteeffekter av:

Ej avdragsagilla kostnader -5 -15

Okning av underskott utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -41 338 -35003
Summa inkomstskatt -20 335 -2 299

Géllande skattesats i de tva finska dotterféretagen uppgar till 20,0 procent.
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Fortsattning Not 10

KONCERNEN, KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Skattefordringar ingar bland
Finansiella anldggningstillgangar
varav: - 19 615
Underskottsavdrag - 16184
Aterstaliningskostnader - "
Aktivering av lanerénta - -515
Finansiell leasing - -968
Nedskrivning av anlaggningstillgangar - 4903
Summa uppskjuten inkomstskatt - 19 615
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter &r enligt féljande
Ingaende balans for aret 19 615 28 269
Valutakursdifferens 720 -948
Redovisning i resultatrakningen -20335 -2299
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat - -5407
- 19 615

Utgdende balans fér ret

Ledningens beddmning &r att koncernen sannolikt inte kommer
att generera beskattningsbara inkomster inom narmaste 2-3 aren
och framtiden dérefter beddms vara oséker. Darmed har de upp-
skjutna skattefordringarna fram till 2014 kostnadsférts i denna
rapport. Koncernen redovisar ddrmed inga uppskjutna skatte-
fordringar vid &rets slut.

Underskottsavdrag

Uppskjutna skattetillgangar redovisas i koncernbalansrakningen
fér outnyttjade underskottsavdrag i den man de méter kriterierna
for att tillgangsforas eller eljest med storsta sannolikhet berdknas
utnyttjas inom en dverskadlig framtid. Ingen uppskjuten skatt re-
dovisas om framtida méjligheter till utnyttjande av underskotts-
avdrag beddms vara osékra.

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats

KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2016 2015 2016 2015
Per forfalloar

2020 22 840 21809 - -
2021 166 159 - -
2022 - 550 - -
2023 50 561 - - -
2024 34903 135 - -
2025 131813 125880 - -
2026 47 997 - - -
Ingen tidsbegransning 125762 122228 125762 122228
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skatte- 414 042 270761 125 762 122 228

fordran har redovisats

Ledningens beddémning &r att varken moderbolaget eller dot-
terbolagen sannolikt inte kommer att generera beskattningsbara
inkomster inom &verskadlig framtid.
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not 11.

Inga immateriella och materiella anlaggningstillgangar finns i moderbolaget

KONCERNEN

KSEK 2016 2015
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvéarderingstillgéngar

Anskaffningsvérden 107 889 101182
Ackumulerade nedskrivningar -55703 -50 163
Ingaende bokfért varde 52 186 51019
Aktiveringar 4715 6515
Omklassificeringar - 703
Nedskrivningar - -3922
Kursdifferens 2515 -2130
Utgdende bokfért virde 59 416 52185
Anskaffningsvarden 117753 107 889
Ackumulerade nedskrivningar -58 337 -55703
Bokfdrt virde 59 416 52186

Balanserade utgifter avseende prospekterings och utvérderings-
tillgdngar ovan avser aktiverade betalningar fér underséknings-
tillstand och prospekteringsutgifter och redovisas i enlighet med
IFRS6, se vidare avsnittet “Vasentliga redovisingsprinciper”.
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Fortsattning Not 11

KONCERNEN
Pagaende

KSEK Byggnader och mark Maskiner Gruvor investeringar Totalt
Ingéende balans 2015-01-01 59 891 85507 54 160 25141 224 699
Nyanskaffningar 5072 468 26 504 - 32044
Okning av &terstallningskostnader - - 365 - 365
Avyttringar och utrangeringar - -19 - - -19
Omklassificeringar - - 24029 -24720 -691
Kursdifferens -2129 -2846 -2365 -421 -7 761
Arets avskrivningar -9179 -13514 -34534 - -57 227
Nedskrivningar =71 -11199 -9403 - -27 713
Utgaende balans 2015-12-31 46 544 58 397 58 756 - 163 697
Anskaffningsvérde 97 452 127 981 199 932 - 425 365
Ackumulerade av- och nedskrivningar -50908 -69 584 141176 - -261 668
Utgaende balans 2015-12-31 46 544 58 397 58 756 - 163 697
Ingaende balans 2016-01-01 46 544 58 397 58 756 - 163 697
Nyanskaffningar - 710 32948 - 33658
Okning/Minskning av aterstallningskostnader - - -4 424 - -4 424
Kursdifferens 1983 2465 2658 - 7106
Arets avskrivningar -8825 -11075 -18 997 - -38 897
Nedskrivningar -12558 -18704 -25286 - -56 548
Utgaende balans 2016-12-31 27 144 31793 45 655 - 104 592
Per 31 december 2016

Anskaffningsvérde 102 060 134750 234235 - 471045
Ackumulerade av- och nedskrivningar -74916 -102 957 -188 580 - -366 453
Bokfért varde 31 december 2016 27 144 31793 45 655 - 104 592
Aktiverad rénta vid utgang av aret:

2016 739 739 - - 1478
2015 915 915 - - 1830
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not 12.

Byggnader Maskiner
KSEK 2016 2015 2016 2015
Foérandringar under aret
Ingdende balans for aret 3893 5534 11036 16425
Nyanskaffningar - - - -
Kursdifferens 169 -187 590 -545
Arets avskrivningar 762 752 2660 2814
Nedskrivningar -767 -702 -3684 -2030
Utgaende balans fér aret 2533 3893 5282 11 036
Anskaffningsvérden - aktiverad finansiell leasing 7 694 7346 26004 24 830
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar -5161 -3453 -20721 -13794
Bokfort virde 2533 3893 5283 11 036
Koncernens dotterbolag Endomines Oy leasar byggnader och Leasingataganden
gruvmaskiner enligt icke uppségningsbara leasingavtal. Leasing- Alla vasentliga leasingataganden avser finansiell leasing, se not
perioderna for gruvmaskinerna varierar mellan fyra till fem ar och Upplaning, nedan.
ar for byggnaderna 10 ar. Leasingbetalningarna baseras i allmén- Kostnaderna fér operationell leasing , exklusive lokalhyror, av-
het pa aktuellt rénteldge + en marginal. Samtliga leasingavtal in- sag framst hyra av produktionsutrustning och billeasing uppgick
kluderar antingen en képoption eller annat atagande om slutvéar- under aret till 1457 KSEK (1 287).
det vid leasingperiodens slut.
not 13.
Org. Nr. Antal  Bokfért varde
Endomines Oy, llomantsi, Finland 1061211-5 1000000 149 622
Kalvinit Oy, Helsingfors, Finland 1005935-6 456 460 2700
Endomines Forvaltning AB, Stockholm 556777-4434 1000 100
Summa 152 422
Alla innehav ar till 100% dgda av moderbolaget
2016 2015
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets borjan 378616 302780
Aktiedgartillskott 56648 75836
Summa ackumulerade anskaffningsvérden 435 264 378 616
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -182 842 -48 842
Arets nedskrivningar -100 000 -134000
Summa nedskrivningar -282 842 -182 842
Bokfdrt virde 152 422 195774

not 14.

Andra langfristiga fordringar avser pantsatta medel for miljérelaterade forpliktelser i Finland, se dven not 24.
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not 15.

Tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen

Lane- och kundfordringar

KSEK 2016 2015
Balansposter

Finansiella tillgangar

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 9114 13903
Likvida medel 29440 19994
Summa finansiella tillgangar 38 554 33897

KSEK

Balansposter

Finansiella skulder
Derivatinstrument

Upplaning (banklan)

Skulder avseende finansiell leasing
Upplaning (annan)

Leverantdrsskulder och andra skulder

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat som anvands
forsakringsandamal Ovriga finansiella skulder

2016 2015 2016 2015

- 1421 = -
- 72613 69 335
= - 8534 11799
- - 2414 2305
- - 15630 6301

Summa finansiella skulder

- 1421 99 191 89 740

Viktiga upplysningar om sédkringsinstrumenten

| oktober 2015 stédngdes samtliga sakringsinstrument férutom el-
prissékringarna. Avseende redovisningsprinciper for de derivat-
instrument som sakringsredovisats hénférs till arsredovisningen

for 2015.

Vid balansdagen den 31 december 2016 finns inga utestdende

derivatinstrument i koncernen.

not 16.

KSEK
Material
Produkter i arbete

Guldkoncentrat

KONCERNEN MODERFORETAGET

2016 2015 2016 2015
402 399 = -
- 1087 - -
459 256 - -

Summa

861 1742 - -
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not 17.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Momsfordringar 2034 2207 156 371
Ovrigt 1 549 1 549
Summa 2 035 2755 157 920
not 18.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Upplupna férséljningsintékter 17 952 2146 - -
Forsékringar 109 241 83 83
Ovrigt 607 194 108 151
Summa 18 668 2 581 191 234

Upplupna férséljningsintakter baserar sig pa interna uppgifter
om leveransvolymer och metallhalter samt andra faktorer som pa-
verkar slutpriset. Beloppet avser leveranser for december manad
och ar saledes preliminara uppgifter. Andringar jamfort med fak-
tiskt fakturerade leveranser avseende pris, kvantitet och avdrag
for smaltkostnader redovisas i den manad slutfaktura upprattas.
Metallpriserna faststalls pa basen av genomsnittspriserna un-

not 19.

der leveransmanaden. Metallhalter, fukt och andra poster fast-
stélls pa basen av analyser gjorda av bade képare och séljare. Da
alla prispaverkande faktorer &r klara och parterna dverens sker
slutfakturering. Om alla faktorer som paverkar den slutliga betal-
ningen inte har kunnat bestédmmas sker en preliminarfakturering
varav kunden betalar minst 95 procent av det preliminéra leve-
ranssvardet.

Effektiv ranta for de likvida medlen vid arets slut uppgick till 0,0 procent (0,0).
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not 20.

KSEK 2016 2015
Reserver i koncernen

Omrékningsreserv

Ingdende omrékningsreserv 988 21285
Arets omrakningsdifferenser 4322 -6223
Omrékningsdifferens i samband med stangning av kassaflédessékringarna ar 2015 - -14.074
Utgaende omrékningsreserv 5310 988
Sakringsreserv

Ingéende sékringsreserv - -35702
Kassaflédessakringar redovisade i évrigt totalresultat - 21629
Omrékningsdifferens i samband med sténgning av kassaflédessékringarna ar 2015 - 14073
Utgaende sédkringsreserv - -
Summa reserver

Ingédende reserver 988 -14.417
Arets férandringar i reserver:

Omrakningsreserv 4322 -20 297
Sékringsreserv - 35702
Utgaende reserver 5310 988
Ovrigt tillskjutet kapital i koncernen

Ingaende balans 277 239 276 900
Séankning av aktiens kvotvarde 196 618 -
Emissionskostnader -4149 339
Overféring till aktiekapital -125835 -
Utgaende balans 343 873 277 239

Moderbolaget
Enligt bolagsordningen fér Endomines AB ska aktiekapitalet
uppga till Iagst 100 MSEK och hégst 400 MSEK och antalet aktier
till 1dgst 8 miljoner och hégst 32 miljoner.

Aktiekapitalet den 31 december 2016 uppgick till 10 486 275
aktier med ett kvotvarde om 25 kronor per aktie.

Féréndringarna i aktiekapitalet under 2016

Vid slutet av ar 2015 besldts om sdnkning av aktiens kvotvarde
och om &kning av aktiekapitalet genom nyemission. Nyemissio-
nen genomfdrdes under varen 2016.

| april 2016 besléts dartill om en omvand split av aktien da kvot-
vardet 6kades fran 0,25 kronor per aktie till 25 kronor per aktie.

Antal (tusental) Per aktie  Aktiekapital, SEK
Vid arets ingang 1 januari 2016 262 157 1,00 262 156 875
Séankning av aktiens kvotvérde med 0,75 kronor per aktie till 0,25 kronor per aktie 0,25 -196 617 656
Nyemission av 786 470 625 aktier till 0,09 kronor per aktie 786 471 0,09 70782 356
Overféring fran dvrigt eget kapital for att tiacka skillnaden mellan teckningskurs och kvotvérde 0,16 125835 300
Minskning av antal aktier enligt beslut vid arsstamman (Omvénd split 1:100) -1038141
Vid arets utgang 31 december 2016 10 486 25,00 262 156 875

Loptiden for samtliga teckningsoptioner har utgatt under 2016 utan att utnyttjas fér nyteckning.
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KONCERNEN MODERFORETAGET
KEUR Lanevaluta 2016 2015 2016 2015
Langfristiga réntebarande skulder
Koncernféretag EUR - - 7223 6988
Banklan EUR 72613 69335 - -
Lan med séarskilda villkor EUR 2414 2305 - -
Skulder avseende finansiell leasing EUR 4412 5677 - -
79 439 77 317 7 223 6988
Kortfristiga rénteb&rande skulder
Skulder avseende finansiell leasing EUR 4122 6122 - -
4122 6122 - -
SUMMA UPPLANING 83 561 83439 7 223 6988

Lan till koncernféretag

Moderbolagets lan till dotterbolaget Endomines Oy &r efterstallt
samtliga dtaganden mot Nordea Bank Finland och kan inte amor-
teras forran hela banklanet aterbetalats. Ranta utgar halvarsvis
med Euribor 6m+2%.

Banklan

Avser dotterbolaget Endomines Oy:s banklan fran Nordea Bank
Finland. En fast amortering ska pabérjas i februari 2018 med 100
KEUR per kvartal. En rérlig amortering per halvar med bérjan un-
der det andra kvartalet 2018 ska ske till 40 procent av ett belopp,

Férfalloanalys f6r banklan + lanerénta inklusive garantiprovision

"justerat kassafléde” som redovisas fyra kvartal (12-manaderspe-
riod) eller tva kvartal (6-manadersperiod) fore respektive amor-
tering.

Sedvanliga lanekovenanter inkluderas, se vidare i not 24.

Rénta utgar med minimum fyra procent eller Euribor 3m+4 %
om detta blir hdgre. En garantiprovision om 4,15 % utgar till finska
Finnvera pa cirka halva lanebeloppet.

Effektiv arsrénta inklusive garantiprovision som belastat 2016
ars resultat uppgick till 5,96 procent (6,83).

FORFALLOAR 2016 2015
2016 - 4308
2017 4366 4138
2018-2019 80777 77 393
Summa utbetalningar 85143 85839
varav rantor mm. -12530 -16 504
Summa banklan 72 613 69 335
Lan med sarskilda villkor

Kapitallan enligt tidigare géllande finsk aktiebolagslag, som for-

faller till betalning den 31 december 2020 2414 2305
Summa 2414 2305

Lanet redovisas till upplupet anskaffningsvéarde. For lanet finns
sarskilda villkor vad géller aterbetalningsskyldighet. Lanet ar ett
s.k. kapitallan enligt finsk lag. Ifall dotterbolaget uppléses eller
forsatts i konkurs, far utbetalning av kapital och rénta endast med
samre foretrade an andra skulder. Kapitalet far endast aterbeta-
las om det finns full tdckning fér det bunda kapitalet och andra
icke-utdelningsbara medel i senast reviderat arsbokslut.

Rénta far endast betalas om det finns utdelningsbara fria vinst-
medel. Lanerédnta utgar enligt Finlands Banks grundrénta utan
avdrag och utan nagon minimigréns. | koncernredovisningen
kostnadsfors réntor pa kapitallanet och redovisas som " dvrig av-
sdttning” pa grund av att dotterbolaget saknar utdelningsbara
fria vinstmedel, se nedan not "Avséttningar i koncernen”.
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Fortsattning Not 21

Skulder avseende finansiell leasing

KSEK 2016 2015

Bruttoskulder avseende finansiell leasing - minimileaseavgifter - forfallostruktur

Inom ett ar 4474 6383
Mellan 1 och 5 ar 4086 5229
Mer &an 5 ar 521 1179

9 081 12791
Framtida finansiella kostnader for leasing -547 -992
Nuvérde pa skulder avseende finansiell leasing 8534 11799

Nuvérde pa skulder avseende finansiell leasing ar som féljer:

Inom ett ar 4122 6122
Mellan 1 och 5 ar 3914 4757
Mer &n 5 ar 498 920
8534 11799
not 22.
Aterstallnings- Ovriga Summa
KSEK kostnader avsattningar avsattningar
Ingaende balans 1 januari 2015 5305 888 6193
Tillkommande poster under aret 365 12 377
Kursférandring -221 -36 -257
Utgaende balans 31 december 2015 och ingaende balans 1 januari 2016 5449 - -3 697
Avgaende poster relaterade till arets aterstallandekostnader -3697 - -3697
Ovriga avgéende poster -728 - -728
Kursférandring 213 4 254
Utgaende balans 31 december 2016 1237 905 2142
Avsattningen for aterstaliningskostnader avser beréknade kost- pabdrjas redan inom 3 till 4 ar har berékningarna inte justerats
nader for aterstallande av mark avseende Pampalogruvan och Ra- for antagen inflationstakt. Ej heller har framtida kassafléden nu-
mepurogruvan. Aterstallande av Ramepurogruvan har pabériats. vérdesberaknats.
Fran aterstéllandekostnaderna f6r Pampalogruvan har dragits av Ovriga avséttningar avser rantekostnader for kapitallan. Se
beréknade intékter fran realisering av produktionstillgangar. Pa dven “lan med sérskilda villkor” i not “Upplaning”, ovan.

grund av att aterstallandet av Pampalogruvan beréknas kunna
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KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Upplupna I6nerelaterade kostnader 4046 5127 160 307
Upplupna styrelsearvoden 306 333 306 333
Upplupna revisionsarvoden 289 360 150 200
Upplupna réantekostnader 353 458 - -
Ovrigt 454 520 - -
Summa 5448 6798 616 840
not 24.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2016 2015 2016 2015
Nettotillgdngar/aktier i dotterféretag 37566 98 189 149 622 192974
Pantsatta medel avseende miljérelaterade forpliktelser 6936 4803 - -
Summa stéllda sékerheter 44 502 102 992 149 622 192 974

Stéllda sékerheter i form av nettotillgdngar/aktier avser sdkerhe-
ter for banklanet fran Nordea Bank Finland.

Sasom ar sedvanligt i denna typ av lanefinansiering innehaller 13-
neavtalet en katalog med sa kallade "events of default”, vilka om
de intraffar innebar att Nordea Bank Finland har ratt att begéra
att alla utestdende forpliktelser under laneavtalet ska aterbeta-
las. De handelser som omfattas av denna katalog ar handelser
som, om de intraffade, skulle vara av vasentlig betydelse fér En-
domines, innefattande till exempel f6réandring av dgarkontrollen
i Endomines Oy och en total forlust av Pampalogruvan. Finansie-
ringsavtalet innefattar ocksa en skyldighet att omedelbart infor-
mera Nordea Bank Finland om nadgon av dessa héndelser intraf-
far, samt att regelbundet tillhandahalla Nordea Bank Finland viss
finansiell och annan information. Bland annat &r utdelningar fran
Endomines Oy begrénsade till 100 000 EUR per ar och réntebe-
talningar till moderféretaget till 750 000 EUR per rullande tolvma-
nadersperioder. Vidare stéller avtalet upp strikta begrénsningar

savitt avser vissa atgarder i Endomines och Endomines Oy. Avta-
let innehaller ocksad bestdmmelser om att Endomines Oy maste
uppfylla vissa finansiella nyckeltal. Endomines AB med dotterbo-
lag har i anslutning till laneavtalet ingatt ett efterstaliningsavtal
till férman f6r Nordea Bank Finland och Finnvera rérande efter-
stéllning av koncerninterna fordringar. De nominella beloppen
for fastighetsinteckningar och féretagsinteckningar i Endomines
Oy uppgar till 27 MEUR vardera eller 247 MSEK. Inteckningarna
star som sakerhet for féretagets utestaende forpliktelser enligt
laneavtalet.

Lanekovenanter

Under 2016 har dotterbolaget Endomines Oy brustit mot mi-
nimikassaflédesvillkoret i lanekovenanterna per 30 juni och 31
december 2016. Banken har Iamnat sk. waivers, dvs lamnat un-
dantag fran dessa brott mot lanevillkor och dérmed avstatt fran
sina rattigheter enligt [aneavtalet. Waivers erhdlls fére respektive
balansdag.
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not 25.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2016 2015 2016 2015
Royaltyansvar enligt avtal frdn 1996 avseende Endomines Oy:
Framtida royalty betalning avseende llomantsi” 24136 23046 - -
Framtida royalty betalning avseende Pampaloférekomsten? 14 350 13703 - -
Summa ansvarsférbindelser 38 486 36 748 - -
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

1) Innehaller ansvarsférbindelser till finska staten, vilka tréder i kraft om och nar gruvverksamhet inleds, maximerat till EUR 2 522 818.
2) Betalningsskyldighet trader i kraft forst efter att 203 000 oz guld brutits, maximerat till EUR 1 500 000. Med nuvarande produktionstakt trader denna betalningsskyldighet i

kraft tidigast om nagra ar.

Dotterforetaget Kalvinit Oy har inmutningar inférda i Arbets- och
Naringsministeriets (tidigare Handels- och industriministeriet)
gruvregister i kommunerna Kélvig, Halsua och Ullava. Dessa in-
mutningar &r tidsbundna och till dessa inmutningsrattigheter hor
betalningsskyldigheter till staten och jordagarna vilka baserar sig
pa gruvlagen och gruvférordningen, samt betalningsskyldighe-
ter vilka hénfér sig till avtal.

not 26.

KSEK OM EJ ANNAT ANGES 2016 2015
Fére och efter utspadning

Arets resultat som &r hanférligt till Moderforetagets aktieagare -125 021 -164 964
Vagt genomsnittligt antal aktier utan hansyn till fondemissionselement 10008 698 262156 875
Emissionskorrigering 2016 1,00 0,024125
Vagt genomsnittligt antal aktier for berakning av resultat per aktie 10008 698 6324535
Resultat per aktie fére och efter utspadning -12,49 -26,08
Totalresultat per aktie

Totalresultat som ar hanférligt till Moderféretagets aktiedgare -120 699 -149 558
Végt genomsnittligt antal aktier fér berakning av resultat per aktie 10008 698 6324535
Totalresultat per aktie fére och efter utspadning -12,06 -23,65

not 27.

Relationer
Moderbolagets aktier och andelar i dotterféretag redovisas i
not 13.

Information om styrelseledaméoter och koncernledning samt
ersattningar till dessa redovisas i not 6 och i bolagsstyrningsrap-
porten.

Transaktioner
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i koncer-
nen har eller har haft nagon direkt delaktighet i ndgra affarstrans-

aktioner mellan sig och koncernen som ar eller var ovanliga till sin
karaktér med avseende pa villkoren under nuvarande och fére-
gdende rékenskapsar. Inte heller har koncernen léamnat lan, stallt
garantier eller ingatt borgensférbindelse for nagon av styrelsens
ledaméter eller ledande befattningshavare i koncernen.

P& uppdrag av styrelseordféranden har en styrelseledamot ut-
fort teknisk konsultation, utéver styrelseuppdragets omfattning,
och for detta ersatts med 25.000 kronor (0). Inga dvriga narstaen-
detransaktioner utéver styrelsearvoden finns att rapportera.
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Fortsattning Not 27

Koncernmellanhavanden mellan moderbolag och andra koncernféretag

KSEK 2016 2015
Nettoomséattning fran andra koncernféretag 567 422
Ovriga externa kostnader betalda till andra koncernféretag 1179 1305
Lan till dotterbolag 62185 59377
Upptagna lan fran dotterbolag 7223 6988

not 28.

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Erhallen rénta
Externa rantor 2 42 - 2
Réntor fran dotterbolag - - 1181 1284
2 42 1181 1286
Erlagd ranta
Externa rantor -4 354 -3030 - -
Réntor till dotterbolag - - -137 -140
-4 354 -3030 -137 -140
not 29.
De viktigaste riskerna fran finansiella instrument, se not 15, som
koncernen utsatts for redovisas i not 3. | tabellen nedan redovisas
effekterna av en &ndring i en isolerad variabel med alla évriga va-
riabler konstanta. Samtliga uppgifter avser koncernen som helhet.
2016 2015
Resultat Resultat
efter skatt  Eget kapital efter skatt  Eget kapital
Rénteeffekt pa dndring av EURIBOR pa banklan:
+100 baspunkter (1%) av férandring i EURIBOR 719 719 -602 -602
-100 baspunkter (1%) av férandring i EURIBOR (réantan kan inte bli lagre 4n dagens 4 %) -719 -719 - -
Effekt fran dndring av valutakurser pa lan mellan koncernbolag:
+ 1% av forandring i valutakursen mellan SEK och EUR 549 549 669 669
- 1% av forandring i valutakursen mellan SEK och EUR -549 -549 -669 -669
Effekt fran &ndring av valutakurser pa externa fordringar i USD:
+ 1% av forandring i valutakursen mellan USD och EUR omréknat till SEK enligt
balansdagens valutakurs -178 -178 -84 -84
- 1% av férandring i valutakursen mellan USD och EUR omréaknat till SEK enligt
balansdagens valutakurs 178 178 84 84

not 30.

Inga véasentliga handelser finns att rapportera.
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Till bolagsstimmans férfogande star (i kronor):
Overkursfond

Balanserad forlust

Arets resultat

Summa

324791076
-256 836 924
-103532773
-35 578 621

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Koncernens resultat- och balansrékningar kommer att féreldaggas
arsstamman 2017-04-20 f6r faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvi-
sande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen

har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Férvalt-
ningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvi-
sande &versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbola-
gets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 13 mars 2017

Staffan Simberg
Styrelseordférande

Stefan Méansson

Markus Ekberg
Verkstallande direktor

Ann Zetterberg Littorin

Rauno Pitkanen

Var revisionsberattelse har lamnats den 13 mars 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Endomines AB (publ.), org.nr 556694-2974

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér ENDOMINES AB (PUBL) fér ar 2016 med undantag
for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 13-17. Bolagets arsre-
dovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 8-50.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gereni
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stélining per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt International Financial Re-
porting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 13-17. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att arsstémman faststéller resultatrékning-
en och balansrékningen f6r moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och hari évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
adndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var genom att faststalla vasentlighetniva och be-
déma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar den verkstéllande di-
rektdren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel
viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héan-
delser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi
ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direkto-
ren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat dvervéagt
om det finns beldgg fér systematiska avvikelser som givit upphov
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till risk fér vasentliga felaktigheter till fljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision fér utféra en &ndamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisnings-
processer och kontroller samt den bransch i vilken koncernen
verkar. Moderbolaget och det dotterbolag som bedriver verk-
samhet, Endomines Oy, har varit f{éremal fér revision. Vid framta-
gandet av var revisionsplan har vi faststéllt vilka revisionsinsatser
som skall ske for respektive bolag.

Koncernteamet har, utfért granskningen av moderbolaget,
konsolideringen, arsredovisningen, vasentliga antaganden och
beddmningar samt granskning av koncernens nedskrivnings-
prévning. Baserat pa genomférda granskningsinsatser bedémer
vi att vi har erhallit tillrdckliga revisionsbevis fér att kunna uttala
oss om de finansiella rapporterna som helhet.

Véasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedém-
ning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig
grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehal-
ler nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till
féljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de eko-
nomiska beslut som anvadndarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvan-
titativa vésentlighetstal, déribland f6r den finansiella rapporte-
ring som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa évervagan-
den faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
granskningsatgérders karaktér, tidpunkt och omfattning, samt att
beddma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa
de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden, och innefattar bland annat de
viktigaste bedémda riskerna fér vasentliga felaktigheter. Dessa
omraden behandlades inom ramen f6r revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet, och nér vi bildade
oss en uppfattning om dem, men vi gor inte ett separat uttalande
om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Nedskrivningsprévning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt aktier i dotterbolag

I noter 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovis-
ningséndamal, 9 Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella ochimmateriella anldggningstillgangar, 12 Immateriella an-
laggningstillgangar, 13 Materiella anldggningstillgangar samt
not 15 Aktier och andelar i koncernféretag belyser bolaget
principerna for nedskrivningsprévningar, historiska nedskriv-
ningar samt arets utfall av nedskrivningsprévning.

I enlighet med IFRS skall ledningen arligen genomféra en ned-
skrivningsprévning.

Nedskrivningstest fér materiella anldggningstillgangar
baserar sig pa bolagets framtida kassafléden baserade pa
bolagets produktions- och afférsplan samt antaganden om
framtida utveckling. Planeringshorisonten &r bedémd efter
livslangden pa varje gruva och anrikningsverket. Hela den pla-
nerade driften anses tillhéra en och samma kassaflédesgene-
rerande enhet.

Foréndringar i diskonteringsréntan, valutakurser, marknads-
priser pa guld samt guldhalter har stor paverkan pa koncernens
framtida kassafléden.

Arets nedskrivningsprévning har pavisat nedskrivningsbe-
hov av koncernens materiella tillgangar och moderbolagets
aktier i koncernféretag, varfor nedskrivning skett av de och ma-
teriella tillgdngarna som aktierna i dotterbolaget.

Finansiering/Fortlevnad (Going Concern)

Bolagets verksamhet &r kapitalintensiv. Fér att kunna bedriva
prospektering och gruvutbyggnad krévs tillgang till finansie-
ring.

Styrelsen och ledningen gjorde beddmning vid utgangen av
rékenskapsaret 2015 att davarande rorelsekapital inte var till-
rackligt fér koncernens aktuella behov under nérmaste tolv-
manadersperioden. Darfor har atgérder vidtagits for att saker-
stélla en fortsatt tillfredstallande likviditetsutveckling. Dessa
atgarder omfattade bland annat sténgningen av guldprissék-
ringarna, férlangning av amorteringsvillkoren avseende bank-
lan och den nyemission som slutférdes i februari 2016.

Bolaget har under 2016 gatt med forlust likt tidigare ar samt
haft negativt kassafléde fran I6pande verksamheten. Den lang-
siktiga finansieringen i koncernen har sakerstallts med hjalp av
nyemission som i februari 2016 inbringade ca 67 MSEK efter
emissionskostnader.

Vid dagsléget bestar finansieringen i koncernen av EURO-
lan och eget kapitalfinansiering i SEK.

Per 31.12.2016 uppgar koncernens likvida medel till 29 MSEK.

Styrelsens bedémning att befintligt rorelsekapital ar tillréck-
ligt for nédrmaste tolvmanadersperioden.

| var revision har vi bedémt den berakningsmodell som led-
ningen anvander och konstaterat att de viktigaste antagandena
i modellen éverensstdmmer med bolagets produktion- och af-
farsplan. Vi har &ven tagit stallning till rimligheten i féretagsled-
ningens antaganden och bedémningar. Detta har skett genom
analys av hur val tidigare ars antaganden har uppnatts samt vil-
ken effekt féréndringar i saval interna som externa faktorer haft
pa verksamheten

Vihar utmanat féretagsledningens antaganden, framst kopp-
lat till de nyckelvariabler som har stérst paverkan pa nedskriv-
ningsbedémningen sasom diskonteringsfaktorn samt framtida
marknadspriser pa guld. Detta har skett genom jamférelser mot
framtidsprognoser f6r ekonomin i sin helhet samt gruvbran-
schen och jamférbara bolag.

Vi har dven ni matematiskt testat bolagets varderingsmodell
och genomfért kanslighetsanalyser av nyckelvariabler sasom
diskonteringsfaktor och marknadspriser.

Vi har utvarderat Endomines redovisningsprinciper och de
upplysningar som ldmnas kring vésentliga antaganden och
kanslighetsanalyser i arsredovisningen.

Var granskning har inte resulterat i nagra vasentliga note-
ringar.

Vi har tagit del av bolagets likviditetsprognos fér den ndrmaste
tolvmanadersperioden och kontrollerat de vasentliga antagan-
dena som denna baseras pa. Vidare har vi analyserat hur vél
tidigare ars likviditetsantaganden har uppnatts, saval som en
foljd av utvecklingen av verksamheten som baserat pa externa
faktorer som bolaget inte kan paverka. Bolagets prognos uppvi-
sar att koncernens likviditetsbehov &r tackt fram till utgangen av
rakenskapsaret 2017.

Vi har granskat tilldampningen av redovisningsprinciper och
de upplysningar som ldmnas i arsredovisningen avseende bo-
lagets finansiering.

Var granskning har inte resulterat i nagra vésentliga note-
ringar.



Annan information &n &rsredovisningen och
koncernredovisningen

Den tryckta versionen av detta dokument innehaller &ven annan
information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-7. Det &r styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret fér denna information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gér inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att l&sa den information som
identifieras ovan, och nér vi gér detta 6vervédga om den i vasent-
lig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen eller den kunskap vi inhdmtade under revisionen,
eller pa annat satt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete vi har utfért avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att informationen innehéller en vasent-
lig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU
och fér den interna kontroll som dessa beddmer &r nddvéndig for
att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och den verkstéllande direktéren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser dven, nér sa ar tillampligt, om férhallanden avseende
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda fortlev-
nadsprincipen, savida inte styrelsen och den verkstéllande direk-
téren avser att likvidera bolaget eller upphéra med verksamhe-
ten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i dvrigt, dvervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att I&mna en revisionsberéattelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad
av sdkerhet, men ar ingen garanti fér att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppstad pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisors-
ndmndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/show-
document/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna be-
skrivning ar en del av revisionsberéattelsen.
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Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfért en revision av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verk-
stéllande direktérens férvaltning for ENDOMINES AB (PUBL) for
ar 2016.

Vi tillstyrker att arsstdmman behandlar férlusten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar nedan.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av mo-
derbolagets och koncernens egna kapital och till bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Den verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som
&r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skétas pa
ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon sty-
relseledamot eller den verkstéllande direktéren i nagot véasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
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forvaltningen finns pad Revisorsndmndens webbplats: www.re-
visorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/
revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsbe-
rattelsen.

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 13-17 och for att den ar upprattad i enlighet med ars-
redovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vésentligt mindre omfattning jdmfért med den in-
riktning och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillrécklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovis-
ningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar
samt &r i dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 mars 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor






Sverige

Endomines AB

Birger Jarlsgatan 41A
SE-111 45 Stockholm
Telefon +46 8 611 66 45
info@endomines.com

www.endomines.com

BIEndomines

Finland

Endomines Oy
Pampalontie 11

FI-82967 Hattu

YAYVYN



